42 i capitale sociale autorizzato della Societi ¢ suddiviso in categorie di azioni ..
come segue: \ o /

. un miliardo e cinquecento milioni (1.500.000.0600) diAziéni
Ordinarie, con valore nominale di un centesimo (EUR 0,01)
cadauna;

- un miliardo e cinguecento milioni (1.500.000.000) di Azioni a Voto
Speciale A, del valore nominale di due centesimi (EUR 0,02)
cadauna;

- un miliardo (1.000.000.000) di Azioni a Voto Speciale B, del valore
nominale di quattro centesimi (EUR 0,04) cadauna; ¢

- quattrocentoquaranta milioni (440.000.000} di Azioni a Voto
Speciale C, del valore nominale di nove centesimi (EUR 0,09)
cadauna.”

TS Capitale Emesso — Scenario V

44.5

In deroga alle disposizioni di cui agli Articoli 0 € 0, nel caso in cui il capitale sociale
emesso sia pari o superiore a euro trentamilioni (EUR 30.000.000,00) e il Consiglio
di Amministrazione abbia provveduto a depositare la dichiarazione attestante tale
nuovo ammontare minimo di capitale emesso presso il Registro delle Imprese
olandese e non abbia presentato la dichiarazione di cui all’Articolo 44.6 0 44.7 o
44 8, gli Articoli 0 e 0 si applicheranno nei seguenti termini:

“4.} Il capitale sociale autorizzato della Societh & pari a euro

centoquarantasettemilioni (EUR 147.000.000,00).

4.2 il capitale sociale autorizzato della Societd & suddiviso in categorie di azioni
come segue:

- un miliardo ¢ cinquecento milioni (1.500.000.000) di Azioni
Ordinarie, con valore nominale di un centesimo (EUR 0,01)
cadauna;

- un miliardo e cinquecento milioni {1.500.000.000) di Azioni a Voto
Speciale A, del valore nominale di due centesimi (EUR 0,02)
cadauna;

- un miliardo ¢ duecento milioni (1.200.000.000) di Azioni a Voto
Speciale B, del valore nominale di quattro centesimi (EUR 0,04)
cadauna; e

- seicento milioni (600.000.000) di Azioni a Voto Speciale C, del
valore nominale di nove centesimi (EUR 0,09) cadauna.”

T6 Capitale Emesso — Scenario VI

44.6

In deroga alle disposizioni di cui agli Articoli 0 ¢ 0, nel caso in cui il capitale sociale
emesso sia pari o superiore a euro trentacinguemilioni (EUR 35.000.0600,00) e il
Consiglio di Amministrazione abbia provvedutc a depositare la dichiarazione
attestante tale nuovo ammontare minimo di capitale emesso presso ii Registro delle

Errore. Nome delia proprieta del documento sconosciuto.
Errore. Nome delia proprieta dei 31
documento sconosciufo.




Imprese olandese e non abbia presentato la dichiarazione di cui all’ Ameolo 44 7 0

44.8, gli Articoli 0 e 0 si applicheranno nei seguenti termini: LA

“41 I capitale sociale autorizzato della Societa & pari a euro
centosettantatremilioni {EUR 173.000.000,00).

4.2 1l capitale sociale autorizzato della Societd & suddiviso in categorie di azioni

come segue!

- un miliardo e cinquecento milioni (1.500.000.000) di Azioni
Ordinarie, con valore nominale di un centesimo (EUR 0,01)
cadauna;

- un miliarde e cinquecento milioni (1.500.000.000) di Azioni a Voto
Speciale A, dei valore nominale di due centesimi (EUR 0,02)
cadauna;

- un miliardo e quattrocento milioni (1.400.000.000) di Azioni a Voto
Speciale B, del valore nominale di quattro centesimi (EUR 0,04)
cadauna; e

- ottocento milioni (800.000.000) di Azioni a Voto Speciale C, del
valore nominale di nove centesimi (EUR 0,09) cadauna,”

T7 Capitale Emesso ~ Scenario VII

44.7

In deroga alle disposizioni di cui agli Articoli 0 e 0, nel caso in cui if capitale sociale
emesso sia pari o superiore a euro quarantamilioni (EUR 40.000.000,00) e il
Consiglio di Amministrazione -abbia provveduto a depositare la dichiarazione
attestante tale nuovo ammontare minimo di capitale emesso presso il Registro delle
Imprese olandese e non abbia presentato la dichiarazione di cui all’ Articolo 44.8, gli
Articoli 0 e 0 si applicheranno nei seguenti termini:

“4.1 Il ‘capitale sociale autorizzato della Societa & pari a euro

centonovantacinquemilioni (EUR 195.000.000,00).

42 Il capitale sociale autorizzato della Societd & suddiviso in categorie di azioni
come segue:

- un miliardo e cinquecento milioni (1.500.000.000) di Azioni
Ordinarie, con valore nominale di un centesimo (EUR0,01)
cadauna;

- un miliardo e cinquecento milioni (1.500.000.000) di Azioni a Voto
Speciale A, del valore nominale di due centesimi (EUR 0,02)
cadauna;

- un miliarde e cinquecento milioni (1.500.000.000) di Azioni a Voto
Speciale B, del valore nominale di quattro centesimi (EUR 0,04)
cadauna; e

- un miliardo (1.000.000.000) di Azioni a Voto Speciale C, del valore

: nominale di nove centesimi (EUR $4,09) cadauna.”

T8 Capitale Emesso — Scenario VIH

Errore. Nome della proprieta del documento sconosciuto.
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448 Nel caso in cui il capitale sociale emessc sia pari o sul;\e‘ﬁii{t;w;g_; euto
quarantasettemilioniduecentonovantatremilaseicentotrentunc  virgola novantaguatiro
{EUR 47.293.631,94) e il Consiglio di Amministrazione abbia provveduto a depositare
la dichiarazione attestante tale nuovoe ammontare minimo di capitale emesso presso il

Registro delle Imprese olandese, gli Articoli 0 e 0 restano applicabili.

0 - 0 - 0

Errore. Nome della proprieta del documento sconosciuto.
Errore. Nome delia proprieta del 33
documento sconosciuto.

Archivio ufficiale delle C.C1.A A Pag



I D: 166294474

VERSION DEFINITIVA - DE 7 DE JUNIO DE 2019

ESTATUTOS SOCIALES

DE

MFE - MEDIAFOREUROPE N.V.

[Consta logotipo de ALLEN & OVERY]
Allen & Cvery LLP

0078081-0000002 AMCO: 10225494 224

Archivio ufficiale delle C.C|.A A

Pag



INDICE

CAPITULO 1. DEFINICIONES L.ttt et atean s e s s et aas s s s bess eraresm b bransans a1 essprenes |
Articulo 1. Definiciones € interpretaeitil v iie et ser e s se s sseme et eeestest s 1
CAPITULO 2. DENOMINACION, DOMICILIO SOCIAL Y OBIETO ... oveesees s 2
Articulo 2. Denominacion y domicilio SOCIal ... e e 2
ATHCUIO 3. OBJEIO oottt et er ettt ettt sttt e rs s et e st ara e et se s eear bt tene et s et e nntens 2
CAPITULO 3. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES ..ot ee b e s sreese e eae s 4
Articulo 4. Capital autorizado ¥ ACCIONES. .....cccovivivirecceree ittt eeersee et s sesra s e ressarenensen e 4
Articulo 5. Registro de ACCIONISIAS ..o vrcciire e reiiiemiars s irrn st ss e e b s st ss s s rassen b ssess e anesss 4
Articulo 6. Acuerdo de emisidn de Acciones; condiciones de emiSiOn. ..o vvveeevvoee oo, 5
Articulo 7. Derechos de suscripcion prefereite. ... st rarsns 3
Articulo 8. Pago de 1as ACCIONES. ..ot S8ttt s et eaneee 6
ALTICULO O, ACCIONES PIOPIAS .cvivie ettt ettt eee st §80s e Ry b B b bbbt esa s s b ebabebe et ran 6
Articulo 10.Reduccion del capital mitido .. ....c.cooivviuiiiicee ettt 7
Articulo 11. Transmision A€ ACCIONES ..ccvovoirreeiirerictenens e e aties s seiaar b e e nas srare s st stsns s terar b s ert e 7
Articulo 12.Usufructo, prenda y certificados de depdsito con respecto a ACCIOnes.........ocoevveivevenne. 8
Articulo 13.Determinadas estipulaciones sobre Acciones Especiales de Voto.....ccooooviicineenee 8
CAPITULO 4. EL CONSEJO ..oovmemererrrrrrereeceecnssessnssrsoesfiinseesasbiss i85t aossososoers s osssssons 10
Articulo 14. Composicion de] COonSEIO....o vttt es et etieve et sttt eeae et sersressseseeeas 10
Articulo 15. Nombramiento, suspension y cese de CONSEIErOS. ... .ocurriireiierminiiernennneieseesenens 10
Articulo 16. Remuneracion de COnSEIEIOS ... i it tir e ercee et atee s eseseteas e eesess e e 1
Articulo 17.Funciones generales del COnSEJ0w. .ot iessssssessesesssseans 11
Articulo 18. Asignacion de funciones en el seno del Consejo; secretario de fa Sociedad................... 11
ATHCULO 19, REPIESEIMTACIAN L..o.. ettt ioe ettt ettt eeeens et essete s ssesessasestveasrasannnanas 12
Articulo 20.Reuniones; proceso de toma de deciSIOnes . ... e e e e 12
Articulo 21.Conflicto de INTBIESES i i ettt a et reres et ar s e s 13
Articulo 22. Vacantes e incapacidad Pard 8CIHAT ... secenaes s ssseermes e seenes 13
Articulo 23. Aprobacion de acuerdos del Consejo ... .o e 14
Articulo 24. IndemnizaciOn ¥ SEEUTO ....vivovieviinirveeiieinirer st e vnssssssetssesessseressssssesesesesens 14
CAPITULO 5. CUENTAS ANUALES; BENEFICIOS Y DISTRIBUCIONES ......ccoovrriieicecrervann 15
Articulo 25, EJercicio.y cuentas anuales .......ooceviecrnrior et enesessaseessssenesens s nsean e 15
Articu]o 26, AUAIEOr EXTEINO ......coii ittt crts ettt sa s b se s e snsrs s e ntensnesens 16
Articulo 27. Adopcion de las cuentas anuales y exencion de responsabilidad......cocooocoovvcvicrinininnn, 16
Articuio 28.Reservas, beneficios ¥y distribuciones........c.oovvee i 17
Articulo 29.Pago y derecho a diSHIDUCIONES .......ooiiiirce e e 17
CAPITULO 6. LA JUNTA GENERAL c.cccuotreeresnnenneessessssseesssessssasesssssssssss s ssssss e seressssseeeevonos 18
Articulo 30.Juntas Generales de Accionistas anuales y extraordinarias...........ccoeveecvicvccvnreenens 18
Articulo 31.Convocatoria y orden del dia de 185 JURLAS.......ccoiiiiiiincci e e 18
Articulo 32, Lugar de celebracion de 1as Juntas ..ot 19
Articulo 33 Presidente de 1a JUNta........cooviciiiiiiinerese e s b sesr b b s a e 19
ATHCULO 34 ACTAS ..ttt e s r e s e e e be s e meme s et secas st ernneransebebabenesherearens 19
Articulo 35.Derechos en las juntas y admision ......cviiiieniiernee s sveveressssessenns s 19
Articulo 36.Derechos de voto y adopcion de acuerdos ........coceeeveoeeieciieeeeeeecceee e 20
Articulo 37.Juntas de titulares de Acciones Ordinarias y de Acciones Especiales de Voto.............s 21
Articulo 38. Notificaciones ¥ ANUTIOS ....vocvvriiriervinerierei e ireeeese e see s se e ee b eeaeesne s svnn e e eseanen 2]
CAPITULO 7. ESTIPULACIONES VARIAS ..o ot et ss v e s ssaseseses s seneas 21
Articulo 39.Resolucion de diSPULAS ... i ererescne i ese s smesssssssnssessesrmessssasssiansstesesins 21
Articulo 40.Modificacion de los Estatutos Sociales ..o ceer e 22
Articulo 41.Disolucion ¥ TIQUIARCION ......ooecee e e s e e 22
Articulo 42.0bligaciones de 108 ACCIONISAS. ......ooviciri ettt ee e cte et sner e e 23

0078081-0000002 AMCO:10225494 224



I D: 166294474

\\-,
Articulo 43 Oferta obligatoria ..o .
DISPOSICIONES TRANSITORIAS ......ooooiiiiiiiiieiit ettt esss s s e snee e sasn s s
T! Capital social emitido, SUPUESIO T.uoiiiiiiiriiece et e
T2 Capital social emitido, Supuesto ..o 25
T3 Capital social emitido, SUPUESIO LT .....oivieieii e s e e eesse e eseeseseeesessaensesenensereee 26
T4 Capital social emitido, SUPUEStO IV ..o e b e s 26
T5 Capital social emitido, SUPUESIO V ..ociiiiiiitine ettt e annee 26
Té Capital social emitido, SUPUESTO W .ot eee et ees e 27
T7 Capital social emitido, SUPUESIO V..ot er st ran e rans 27
T8 Capital social emitido, SUPUEsto VIH ... e 28

0078081-0000002 AMCO:10225494.224

Archivio ufficiale delle C.C1.A A Pag



ESTATUTOS SOCIALES:

CAPITULO 1. DEFINICIONES

Articulo 1. Definiciones e interpretacion

i1

En los presentes Estatutos Sociales, los siguientes términos revisten los siguientes significados:
“Actuar en Concierto” reviste el significado que se le atribuye en el articulo 1:1 de la Ley de
Supervisién Financiera, entendiéndose que un comportamiento similar en la votacidn, la
celebracion de reuniones para coordinar la votacién y los anuncios publicos conjuntos se
consideraran Actuar en Concierto;

“Ley de Supervision Financiera™ se refiere a la ley de supervision financiera neerlandesa (Wef
op het financieel foezicht) y las normas promulgadas en virtud de esta;

“Autoridad” se refiere a cualquier autoridad o entidad, agencia o entidad publica, tribunal
judicial o arbitral, gobierno o tribunal multinacionales; extranjeros, nacionales, federales,
estatales o locales;

“Consejo” se refiere al consejo de administracion (het bestuur) de la Sociedad;

“Sistema de Anotaciones en Cuenta” se refiere a cualquier sistema de anotaciones en cuenta
del pais en el que las Acciones coticen en cada momento;

“Sociedad” se refiere a la sociedad cuya organizacion interna se rige por los presentes Estatutos
Sociales;

“Vicepresidente” se refiere a un _Consejero nombrado como tal por el Consejo segin lo
estipulado en el articulo 18.1;

“Consejero” se refiere a un miembro del Consejo, tanto a un Consejero Ejecutive como a un
Consejero No Ejecutivo;

“Cédigo Civil Neerlandés™ se refiere al cddigo civil neerlandés (Burgerlijk Wetboek);
“Consejero Ejecutivo” se refiere a un Consejero nombrado como Consejero Ejecutivo de
conformidad con el articulo 15.1;

“Auditor Externo” reviste el significado que se le atribuye en el articulo 26.1;

“Junta General” o “Junta General de Accionistas” se refiere al 6rgano de la Sociedad
formado por aquellos a los que, como accionistas o de otro modo, se confieran derechos de voto
sobre acciones 0 una junta de dichas personas {0 sus representantes) y otras personas con
derecho de asistencia a {a Junta General de Accionistas;

“Consejero No Ejecutivo’ se refiere a un Consejero nombrado como Consejero No Ejecutivo
de conformidad con el articulo 15.1;

“Accion Ordinaria” se refiere a una Accion denominada como tal en el articulo 4.2;

“Decreto de Oferta Publica de Adquisicién” se refiere al Decreto de Oferta Pablica de
Adquisicidn (Besfuir openbare biedingen Wit),

“Consejero No Ejecutivo Sénior” se refiere a un Consejero No Ejecutivo nombrado como tal
por el Consejo segun lo estipulado en el articulo 18.1;

“Accion” se refiere a una participacion en el capital de la Sociedad. Salvo evidencia en
contrario, esta definicion comprende una Accidn de cualquier clase;

“Accionista” se refiere a un titular de una o méas Acciones;

0078081-0000002 AMCO:10225404.22 1



1.4

1.5

1.6

“Accion Especial de Voto” se refiere a una Accion especial de voto dendminada comO‘t@lfén el
articulo 4.2. Salvo evidencia en contrario, esta definicién comprende una Accién.especial de
voto de cualquier clase;

“Accién Especial de Voto A” se refiere a una Accion especial de voto A denominada como tal
en el articulo 4.2;

“Accion Especial de Voto B” se refiere a una Accidn especial de voto B denominada como tal
en el articulo 4.2;

“Accion Especial de Voto C” se refiere a una Accién especial de voto C denominada como tal
en el articulo 4.2.

Ademds, algunos términos que no se utilizan fuera del ambito de aplicacién de un articulo
concreto se definen en el articulo en cuestion.

Un mensaje “por escrito” se refiere a un mensaje transmitido por carta, por telefax, por correo
electrénico o por cualquier otro medio de comunicacién electronica, siempre que el mensaje o el
documento en cuestion sea legible y reproducible y la expresion “escrito” debe interpretarse de
forma acorde.

Las referencias en los presentes Estatutos Sociales a la junta de titulares de Acciones de una
clase particular se entenderdn en el sentido de referencias al érgano de la Sociedad formado por
los titulares de las Acciones de la clase correspondiente o (segiin corresponda) a una junta de
titulares de Acciones de la clase correspondiente (o sus representantes) y otras personas con
derecho de asistencia a dichas reuniones.

Salvo que se indique expresamente lo contrarig, las referencias a “articulos” remiten a articulos
de los presentes Estatutos Sociales.

A menos que el contexto requiera otra cosa, las palabras y las expresiones incluidas y que no se
definan de otro modo en los presentes Estatutos Sociales revisten los mismos significados que

en el Codigo Civil Neerlandés.

Asimismo, salvo que se indigue lo contrario, las referencias en los presentes Estatutos Sociales a la
ley o al Derecho son referencias a disposiciones del Derecho neerlandés en su redaccién vigente en
cada momento.

CAPITULO 2. DENOMINACION, DOMICILIO SOCIAL Y OBJETO

Articulo 2. Denominacion y domicilio social

2.1
2.2
23
24

La denominacion de la Sociedad es:

MFE - MEDIAFOREUROCPE N.V.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Amsterdam (Paises Bajos).

El Consejo puede abrir y cerrar sucursales, agencias, oficinas de representacién y oficinas
administrativas tanto en los Paises Bajos como en el extranjero.

Articulo 3. Objeto

El objeto social de la Sociedad es la produccién y el suministro de contenidos audiovisuales,
directamente o a través de sociedades dependientes totalmente participadas o sociedades participadas, en
todas las plataformas de difusién y/o programacién posibles y por cualesquiera medios de transmision y
recepcion (terrestre, via satélite, por cable o Internet, con seflales anal6gicas y digitales), asi como
cualquier otra actividad industrial, empresarial, financiera y terciaria.

En el contexto de las finalidades anteriores, y para alcanzatlas, la Sociedad podra realizar las siguientes
actividades:
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(a)

(b)

(c)
(d)
(¢)

)]
(2)

(B)
()

)

(k)

o

(m)

(m)
(0)

el desarrollo, la produccion, la coproduccion, la produccion ejecut\i"\'fé“- de " pelicuias}>
largometrajes, cortometrajes, programas de television, programas de entretenimignto y diyé;sé‘é
emisiones destinadas principalmente a canales de television y emisoras de radio 'y “anuncios
breves en video, asi como la inversion y la duplicacion de programas de television y
largometrajes;

el desarrollo, la produccion y la difusién productos editoriales, servicios de informacién y/o
entrefenimiento y servicios interactivos para Internet, lineas terrestres, teléfonos moviles y
cualquier otro medio, asi como vender y/o prestar servicios de corretaje y/o servicios auxiliares
en relacién con la venta de bienes y/o servicios a través de canales de television, Internet y
cualquier otro medio;

la compra, la venta, la distribucion, el alquiler, la conservacion y la comercializacién de
peliculas, programas de television, documentales, peliculas y programas de television,

la produccidn y la composicion de bandas sonoras para peliculas, programas de television y
documentales;

la conservacién de colecciones de musica y la edicion de discos:

la explotacidn y ia gestion de empresas de produccidn cinematografica y teatral;

la organizacién de vallas publicitarias, anuncios en revistas, television y medios audiovisuales,
la intermediacion publicitaria y la venta de espacios publicitarios por cualquier medio, asi como
el apoyo creativo en la prestacion de servicios de publicidad en cualquiera de los formatos
posibles, a través de cualquier medio de difusién o comunicacion publica;

la venta directa al piblico de contenidos audiovisuales en forma Gnica o miltiple (por ejemplo,
entradas, television de pago, ppv, svod, etc.);

el desarrollo y la gestidn por cuenta de terceros de sitios web de comercio electronico y el
suministro de servicios auxiliares para actividades de comercio electrénico y acuerdos de venia
a distancia;

actividades de informacidén, culturales y recreativas relacionadas especificamente con la
produccion y/o ia gestidn y/o la comercializacion y/o la distribucion de medios de informacion y
comunicacién en prensa, con excepcion de diarios, con independencia de su creacion, su
desarrollo y su difusion, mediante la palabra escrita y reproduccion vocal, audiovisual y
televisiva;

actividades de promocion y relaciones puablicas, incluidas la organizacion y la gestion de cursos,
conferencias, congresos, seminarios, exposiciones, espectaculos, actos y cualquier otra actividad
relacionada con la investigacidn y la cultura, como estudios editoriales, monograficos,
catalogos, libros, folletos y productos audiovisuales;

el ejercicio de derechos de utilizacion econdmica de la propiedad intelectual por cualquier
medio de difusidn, incluida la comercializacion de marcas comerciales, invenciones y dibujos
ornamentales, productos audiovisuales y contenidos de texto de cualquier tipo, asi como otros
derechos de propiedad intelectual, también en relacién con obras de arte en el cine y la
television, mercadotecnia y patrocinios;

la gestion de complejos immobiliarios e industriales relacionados con la produccion
cinematografica y las actividades especificadas en los puntos a) a 1) anteriores;

la construccidn, la compra, la venta y el canje de inmuebles;

la instalacién y la explotacién de sistemas para llevar a cabo y gestionar, sin fronteras
territoriales, servicios de telecomunicaciones, asi como la realizacion de cualesquiera
actividades conexas, incluidas las de planificacion, creacidn, gestion y comercializacion de
productos y servicios y sistemas de telecomunicaciones, teleinformaticos y electronicos; y
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P

la realizacion, en su propio interés o en el de sociedades y personas Jurldlcas totalme‘te
participadas o en que invietta, de cualquier transaccidn relativa a bienes muebkes o mmueb!es
de naturaleza financiera, comercial o asociativa, incluida fa obtencion de prestamos y Tineas de
crédito y, también en favor de terceros, endosos, fianzas y otras garantias, incluidas las reales,
asi como la realizacién de cualesquiera actividades administrativas o de apoyo, o cualquier otra
actividad auxiliar, preliminar o suplementaria a las anteriores.

CAPITULO 3. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Articulo 4. Capital autorizado y Acciones

4.1

42

4.3

4.4

El capital autorizado de la Sociedad asciende a doscientos cuarenta millones de euros

(240.000.000,00 EUR).

El capital autorizado esta dividido en las siguientes clases de Acciones:

- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Ordinarias, con un valor nominal
de un céntimo de euro (0,01 EUR) cada una;

- mil quinientos miflones (1.500.000.000) de Acciones Especiales de Voto A, con un

valor nominal de dos céntimos de euro (0,02 EUR) cada una;

- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Especiales de Voto B, con un valor
nominal de cuatro céntimos de euro (0,04 EUR) cada una; y

- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Especiales de Voto C, con un valor
nominal de nueve céntimos de euro (0,09 EUR) ¢ada una.

La Sociedad podra autorizar en cada momento clases adicionales de Acciones, incluidas
acciones preferentes semior o junmior, siempre que las nuevas clases de Acciones y sus
condiciones se incluyan previamente en los Estatutos Sociales. La modificacion de los presentes
Estatutos Sociales que autorice una nueva clase de Acciones y la emision de Acciones de
cualquier clase actual o futura no requeriran la aprobacién de ningln grupo o clase particular de
Accionistas.

Todas las Acciones serdn Acciones nominativas. El Consejo podrd determinar que, a efectos de
negociar y transmitir Acciones en una bolsa de valores extranjera, las Acciones se registren en el
Sistema de Anotaciones en Cuenta de conformidad con los requisitos de la correspondiente
bolsa de valores extranjera.

Articulo 5. Registro de Accionistas

5.1

52

La Sociedad debera llevar un Registro de Accionistas. El registro podré constar de varias partes
que podrén llevarse en distintos lugares y cada una de ellas podra llevarse en mas de un ejemplar
v en més de un lugar segin determine el Consejo.

Los titulares de Acciones estan obligados a proporcionar sus nombres y sus direcciones a la
Sociedad por escrito en caso de, y cuando, asi se exija conforme a (a) una solicitud del Consejo
y/o (b) los requisitos de las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la Sociedad. Los
nombres y las direcciones y, en la medida en que corresponda, los demds datos a los que se
refiere el articulo 2:85 del Cédigo Civil Neerlandés se inscribirdn en el Registro de Accionistas.
Los titulares de Accicnes Ordinarias que hayan solicitado ser considerados aptos para adquirir
Acciones Especiales de Voto de conformidad con los Términos SVS (segin se define este
término en el articulo 13.2) serdn inscritos en una parte separada del Registro de Accionistas (el
“Registro de Leales™) con sus nombres y direcciones, las fechas de alta, el nimero total de
Accicnes Ordinarias en relacion con las cuales hayan efectuado solicitud y, cuando hayan sido
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53

54

emitidas, el nimero total y la clase de Acciones Especiales de Voto de las qﬁe ;\se:an_ t_itg,lare’s_.‘,Ell
Consejo entregara gratuitamente a cualquiera inscrito en el registro que lo soli¢ité-un-extracto
del registro relativo a sus derechos sobre Acciones,

El registro se mantendra actualizade. El Consejo establecerd las normas relativas a la inclusion
de inscripciones y anotaciones en el Registro de Accionistas.

El articulo 2:85 del Codigo Civil Neerlandés resulta de aplicacion al Registro de Accionistas.

Articulo 6. Acuerdo de emision de Acciones; condiciones de emision

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Las Acciones podran emitirse en virtud de un acuerdo de la Junta General. Esta competencia
concierne a todas las Acciones no emitidas del capital autorizado de la Sociedad, salvo en la
medida en que la competencia para la emision de Acciones se atribuya al Consejo de
conformidad con el articuio 6.2.

Las Acciones podran emitirse en virtud de un acuerdo del Consejo en casc de, y en la medida
en, que ¢l Consegjo haya sido designado para ello por la Junta General. Dicha designacidn podra
realizarse cada vez por un periodo méximo de cinco afios y podrd prorrogarse cada vez por un
periodo mdximo de cinco afios. En la designacién, deberd determinarse el numero de las
Acciones de cada clase afectada que podran ser emitidas en virtud de un acuerdo del Consejo. El
acuerdo de la Junta General para designar al Consejo Organo de la Sociedad autorizado para
emitir Acciones solo podra ser revocado a propuesta del Consejo.

El acuerdo de la Junta General para emitir Acciones o designar al Consejo drgano de la
Sociedad autorizado para ello podra adoptarse (micamente a propuesta del Consejo.

Las anteriores estipulaciones del presente Articulo 6 resuitan de aplicacion por analogia al
otorgamiento de derechos de suscripcion de Acciones, pero no se aplican a la emisidén de
Acciones a favor de una persona gue ejerza un derecho de suscripeion con respecto a Acciones
otorgadas previamente.

El organo de la Sociedad que acuerde emitir Acciones deberd determinar el precio de emision y
las demds condiciones de la emision en el acuerdo de emision.

Articulo 7. Derechos de suscripcion preferente

7.1

7.2

7.3

Una vez emitidas las Acciones Ordinarias, cada titular de Acciones Ordinarias tendrd derechos
de suscripcion preferente en proporcidn al valor nominal total de sus Acciones Ordinarias, Un
Accionista no tendra derechos de suscripcion preferente en relacidn con Acciones Ordinarias
emitidas con cargo a una aportacion no dineraria. Un Accionista tampoco tendrd derechos de
suscripcion preferente en relacién con Acciones Ordinarias emitidas a empleados de la Sociedad
o de una sociedad del grupo (groepsmaatschappij).

Antes de cada emision de Acciones Ordinarias, los derechos de suscripeién preferente podrén
restringirse o excluirse por acuerdo de la Junta General. No obstante, en relacion con las
emisiones de Acciones Ordinarias en virtud de un acuerdo del Consejo, los derechos de
suscripcién preferente podran restringirse o excluirse en virtud de un acuerdo del Consejo en
caso de, y en la medida en, que el Consejo haya sido designado a tal efecto por fa Junta General.
Las estipulaciones de los articuios 6.1 y 6.2 resultan de aplicacion por analogia.

El acuerdo de la Junta General para restringir o excluir los derechos de suscripcion preferente o
designar al Consejo 6rgano de la Sociedad autorizado para ello Gnicamente podra adoptarse a
propuesta del Consejo.
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7.4

1.5

7.6

En caso de que se proponga a la Junta General restringir o excluir dei"‘ephos de susprib?i"c‘m
preferente, deberan hacerse constar por escrito en la propuesta el motivo y lé-"élec;{_é‘iénr glﬁirﬁfecio
de emision pretendido.

El acuerdo de la Junta General para restringir o excluir derechos de suscripeién preferente o
designar al Consejo drgano de la Sociedad autorizado para ello requiere de una mayoria no
inferior a dos tercios de los votos emitidos validamente, si en la junta estd representado menos
de la mitad dei capital social emitido de la Sociedad.

Cuando se otorguen derechos de suscripcién de Acciones Ordinarias, los titulares de Acciones
Ordinarias tendran derechos de suscripcion preferente al respecto, aplicandose las anteriores
estipulaciones del presente Articulo 7 por analogia. Los titulares de Acciones Ordinarias no
tendran derechos de suscripcion preferente con respecto a Acciones Ordinarias emitidas a una
persona que ejerza un derecho de suscripcidn con respecto a Acciones Ordinarias otorgadas
previamente.

Articulo 8. Pago de las Acciones

8.1

§.2

8.3

8.4

8.5

Una vez emitida una Accién Ordinaria, se debera desembolsar su valor nominal integro, asf
como el importe de la prima de emision si la Accién se suscribe por un precio superior, sin
perjuicio de las disposiciones del articulo 2:80, subapartado 2, del Codigo Civil Neerfandés.

El pago de una Accidn debera realizarse en efectivo en 1a medida en que no se hubiera acordado
ninguna otra forma de aportacion.

Si el Consejo asi lo decide, las Acciones Ordinarias podran ser emitidas con cargo a cualquier
reserva, con excepeion de la Reserva Especial de Capital a que se refiere el articulo 13.4.

El Consejo estd autorizado para celebrar actos juridicos relativos a aportaciones no dinerarias y
los demds actos juridicos a que se refiere el articulo 2:94 del Cddigo Civil Neerlandés sin a
aprobacidn previa de la Junta General.

Los pagos de Acciones y las aportaciones no dinerarias estan ademas sujetos a las disposiciones
de los articulos 2:80, 2:80a, 2:80b y 2:94b del Cadigo Civil Neerlandés.

Articulo 9. Acciones propias

9.1
9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

Al emitir Acciones, la Sociedad no podra suscribir Acciones propias.

La Sociedad podra adquirir sus propias Acciones que se encueniren totalmente desembolsadas, o
los certificados de depodsito de Acciones, con {a debida observancia de las disposiciones legales
pertinentes.

La adquisicion a titulo oneroso solo estard permitida si la Junta General hubiera autorizado al
Consejo para elio. Dicha autorizacion serd vélida por un periodo no superior a dieciocho meses.
La Junta General debera determinar en {a autorizacion el niimero de Acciones o certificados de
depdsito de Acciones que pueden ser adquiridos, fa forma en que pueden ser adquiridos v los
limites dentro de fos cuales debe fijarse el precio.

La Sociedad podra4, sin autorizacion de la Junta General, adquirir sus propias Acciones con el fin
de transmitirlas a empleados de la Sociedad o a una sociedad del grupo (groepsmaatschappif) en
el marco de un régimen aplicable a dichos empleados, siempre que tales Acciones coticen en
una bolsa de valores.

El articulo 9.3 no resulta de aplicacién a Acciones o certificados de depdsito de Acciones que la
Sociedad adquiera por sucesion a titulo universal.

No se podra ejercer ningiin derecho de voto con respecto a ninguna Accion de 1a que sea titular
la Sociedad o una sociedad dependiente (dochtermaatschappij) ni con respecto a ninguna
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9.7

9.8

Accion de cuyos certificados de depdsito sea titular la Sociedad o una .‘“sdgi‘ég‘jad depend}eétc
(dochtermaatschappif). No se efectuard ningtin pago por Acciones del propio 'égﬁaj»ijggia‘l’de la
Sociedad de las que esta sea titular.

La Sociedad estard autorizada a enajenar Acciones de las que sea titular, o certificados de
deposito de Acciones, cuando asi lo acuerde el Consejo.

Las Acciones propias y los certificados de depdsito de Acciones estin ademds sujetos a las
disposiciones de los articulos 2:89a, 2:95, 2:98, 2:98a, 2:98b, 2:98¢c, 2:98d y 2:118 del Cddigo
Civil Neerlandés.

Articulo 10.  Reduccién del capital emitido

10.1

10.2

10.3

104

La Junta General podrd, si bien solo a propuesta del Consejo, acordar la reduccion del capital

emitido de la Sociedad:

(a) bien mediante amortizacion de Acciones;

(b) bien mediante reduccién del valor nominal de las Acciones via modificacion de los
presentes Estatutos Sociales.

Las Acciones con respecto a las que se adopte dicho acuerdo deberan identificarse en aquel yen

¢l deberan preverse las estipulaciones necesarias para la ejecucion del acuerdo.

El acuerdo de amortizacion de Acciones tan solo podra referirse a:

(a) Acciones de las que sea titular la propia Sociedad o de cuyos certificados de depdsito sea
titular la propia Sociedad; o a

(b) todas las Acciones de una clase en particular,

La amortizacién de todas las Acciones de una elase en particular requerird de la aprobacién

previa de la junta de los titulares de Acciones de la clase en cuestion.

La reduccion del valor nominal de las Acciones, con o sin reembolso, debera hacerse por el

mismo importe con respecto a todas las Accicnes. Este requisito admite excepciones en el

sentido de que se hagan distinciones entre clases de Acciones. En ese caso, la reduccion del

valor nominal de las Acciones de una clase en particular requerird la aprobacion previa de la

junta de titulares de Acciones de la clase de que se trate.

La reduccién del capital emitido de la Sociedad estd ademas sujeta a las disposiciones de los

articulos 2:99 y 2:100 del Codigo Civil Neerlandés.

Articulo 11.  Transmision de Acciones

11.1

1.2

La transmision de derechos de los que un Accionista sea titular con respecto a Acciones
Ordinarias incluidas en el Sistema de Anotaciones en Cuenta debera tener lugar de conformidad
con las disposiciones de la normativa aplicable al Sistema de Anotaciones en Cuenta en
cuestion,

La transmision de Acciones no incluidas en el Sistema de Anotaciones en Cuenta requiere un
instrumento destinado a tal fin y, salvo cuando la propia Sociedad sea parte de dicho acto
juridico, el acuse de recibo por escrito por la Sociedad de la transmision. El acuse de recibo
debera hacerse en el propio instrumento o mediante una declaracion fechada de acuse de recibo
en el propio instrumento o0 en una copia 0 un extracto de este, que en tal caso debera firmarse
como copia fiel por un notario de Derecho civil o por el transmitente. Se considera que la
notificacion oficial de dicho instrumento o de dichos copia 0 extracto a la Sociedad tiene el
mismo efecto que un acuse de recibo.
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[1.3

...

i
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La transmision de Acciones Ordinarias desde el Sistema de Anotaciones Eﬂ Cuenta esta su3eta a
las restricciones previstas en las disposiciones de la normativa aphcab]e al  Sistema de
Anotaciones en Cuenta en cuestion y estd ademas sujeta a la aprobacion del Consgjo.

Articulo 12.  Usufructo, prenda y certificados de depésito con respecto a Acciones

12.1

12.2

12.3

Las estipulaciones de los articulos 11.1 y 11.2 resultan de aplicacion por analogia a la creacion o
la transmision de un derecho de usufructo sobre Acciones. Si los derechos de voto vinculados a
las Acciones sobre las que sea crea un derecho de usufructo recaen en el Accionista o en el
usufructuarjo se determina de conformidad con el articulo 2:88 del Cédigo Civil Neerlandés.
Los Accionistas, con o sin derechos de voto, y el usufructuario con derechos de voto tienen
derecho a asistir a la Junta General de Accionistas. Un usufructuario sin derechos de voto no
tiene derecho a asistir a la Junta General de Accionistas.

Las estipulaciones de los articulos 11.1 y 11.2 resultan igualmente de aplicacion por analogia a
la pignoracién de Acciones. Las Acciones también pueden pignorarse mediante prendas no
comunicadas: en ese caso se aplica por analogia el articulo 3:239 del Codigo Civil Neerlandés.
El acreedor pignoraticio no tiene derechos de voto ni derecho a asistir a la Junta General de
Accionistas.

Los titulares de certificados de depdsito de Acciones no tienen derecho a asistir a la Junta
General de Accionistas.

Articulo 13. Determinadas estipulaciones sobre Acciones Especiales de Voto

13.1

13.2

133

13.4

Cuando las estipulaciones relativas a Acciones Especiales de Voto contenidas en el presente
Articulo 13 entren en conflicto con cualquier otra estipulacién de este capitulo 3, prevalecera el
presente Articulo 13. Las facultades que se atribuyen en los presentes Estatutos Sociales a la
junta de titulares de Acciones Especiales de Voto A, a la junta de titulares de Acciones
Especiales de Voto B y a la junta de titulares de Acciones Especiales de Voto C solo serdn
efectivas si, y en la medida en que, una 0 mas Acciones Especiales de Voto de una clase hayan
sido emitidas y.ni sean propiedad de la Sociedad o de una entidad de propdsito especial de las
mencionadas en el articulo 13.6 ni estén sujetas a una obligacién de transmisidn a que se refiere
el articulo 13.7.

El Consejo aprobara términos y condiciones generales aplicables a las Acciones Especiales de
Voto vy podra modificarios en cada momento. Estos términos y condiciones en su redaccién
vigente en cada momento se denominan en el presente los “Términos SVS™. Estos Términos
SVS podran ser modificados de conformidad con un acuerdo del Consejo siempre y cuando
cualquier modificacion sustancial, no meramente técnica, cuente con la aprobacion de la Junta
General y de la junta combinada de los titulares de Acciones Especiales de Voto, a menos que
dicha modificacion sea necesaria para asegurar el cumplimiento de las leyes aplicables o de los
reglamentos de cotizacion.

Los titulares de Acciones Especiales de Voto no tienen derechos de suscripcion preferente en
relacion con la emision de Acciones de ninguna clase y no existen derechos de suscripcion
preferente con respecto a la emisién de Acciones Especiales de Voto.

La Sociedad mantendra una reserva separada (la “Reserva Especial de Capital”) para el
desemboisc de Acciones Especiales de Voto. El Consejo estd autorizado a efectuar abonos en {o
cargos a} la Reserva Especial de Capital con cargo a (o a favor de) otras reservas de la Sociedad.
Si el Consejo asi lo decide, las Acciones Especiales de Voto podran emitirse con cargo a la
Reserva Especial de Capital en lugar de mediante pago efectivo por las Acciones en cuestion.
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[3.5  No obstante, el titular de una Accién Especial de Voto emitida con cargo a la Reserva i:speCJaf
de Capital podra en cualquier momento sustituir el cargo a la Reserva Especxa] dE““CapltaE
realizando pago efectivo a la Sociedad con respecto a la Accidén en cuestidon (de conformidad
con las instrucciones de pago que proporcione el Consejo previa solicitud) por un importe igual
al valor nominal de dicha Accidon. A partir de la fecha en que la Sociedad reciba dicho pago
efectivo, el importe que se hubiera cargado originariamente a la Reserva Especial de Capital en
relacion con la emision de la Accidn se reintegrara en la Reserva Especial de Capital. Las
Acciones Especiales de Voto existentes que después de haber sido adquiridas por la Sociedad
sean transmitidas sin contraprestacion por la Sociedad a una entidad de proposito especial a que
se refiere el articulo 13.6 se considerarin Acciones Especiales de Voto que no han sido
efectivamente desembolsadas de conformidad con el presente articulo 13.5.

13,6 Las Acciones Especiales de Voto pueden ser emitidas y transmitidas a personas que hayan
acordado expresamente por escrito con la Sociedad someterse a los Términos SVS y que
respondan a las condiciones all{ establecidas. Las Acciones Especiales de Voto también pueden
ser transmitidas a la Sociedad y a una entidad de propédsito especial designada por el Consejo
que haya acordado expresamente por escrito con la Sociedad que actuard como depositaria de
Acciones Especiales de Voto y que no ejercerd ninglin derecho de voto en relacion con las
Acciones Especiales de Voto de las que sea depositaria. Las Acciones Especiales de Voto no
pueden ser emitidas ni transmitidas a ninguna otra persona.

13.7  Una persona que posea Acciones Ordinarias que (i) solicite la baja de Acciones Ordinarias a su
nombre del Registro de Leales, (ii) transmita Acciones Ordinarias a cualguier otra persona, (iii)
haya sido objeto de un acontecimiento en que el control sobre esa persona haya sido adquirido
por otra persona. (iv) no cumpla o haya dejado de cumplir la Obligacion de Accionariado
Cualificado, (v) no cumpla o haya dejado de cumplir la Obligacion Contractual, todo ello segtin
se detalla en el articulo 42 de los Términos SVS, debera transmitir sus Acciones Especiales de
Voto a la Sociedad o una entidad de propdsito especial a que se refiere el articulo 13.6 salvo vy
en la medida en que se estipule otra cosa en los Términos SVS. En caso de, y en la medida en,
que un Accionista incumpla dicha obligacidn, se suspenderdn los derechos de voto y el derecho
a participar en Juntas Generales relativas a las Acciones Especiales de Voto que se ofrezcan y
transmitan de este modo. La Sociedad estara irrevocablemente autorizada a realizar la oferta y la
transmisién en nombre del Accionista en cuestidn.

13.8 Las Acciones Especiales de Voto también pueden ser transmitidas voluntariamente a la
Sociedad o una entidad de propésito especial a que se refiere el articulo 13.6. Un Accionista que
desee realizar tal transimision voluntaria debera dirigir una solicitud de transmisién por escrito a
la Sociedad, a la atencidén del Consejo. La solicitud debera indicar ¢l nimero y la clase de
Acciones Especiales de Voto que el solicitante desee transmitir. E]l Consejo debera informar al
solicitante en el plazo de tres meses a quién podra transmitir las Acciones Especiales de Voto de
que se trate.

13.9  Si resultan de aplicacion el articulo 13.7 o el articulo 13.8 y la Sociedad y el (posible)
transmitente no alcanzan a un acuerdo sobre el importe del precio de adquisicién, este lo
determinardn  uno o mdas expertos designados por el Consejo. A la hora de determinar este
precio de adquisicion, no se atribuird ninglin valor a los derechos de voto vinculados a las
Acciones Especiales de Voto.

13.10  Las Acciones Especiales de Voto no pueden ser pignoradas. No podran emitirse certificados de
deposito de las Acciones Especiales de Voto.
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13.11  Cada Accion Especial de Voto A puede ser convertida en una Accion Es‘jiquial de VQ_toB."y“éada

Accion Especial de Voto B puede ser convertida en una Accién Especial-de Voto C. Cada
Accion Especial de Voto A o Accidn Especial de Voto B serd autométicamente convertida en
una Accién Especial de Voto B o una Accion Especial de Voto C (segiin corresponda) al
emitirse una declaracion de conversion por la Sociedad. La Sociedad emitira tal declaracion de
conversion en caso de que, y cuando, un Accionista tenga derecho a Acciones Especiales de
Voto B o Acciones Especiales de Voto C, todo ello segin se detalla en los Términes SVS. La
diferencia entre el valor nominal de las Acciones Especiales de Voto A o las Acciones
Especiales de Voto B convertidas y de las nuevas Acciones Especiales de Voto B o las Acciones
Especiales de Voto C se cargaré a la Reserva Especial de Capital.

CAPITULO 4. EL. CONSEJO

Articulo 14.  Composicion del Consejo

14.1

14.2

El nimero total de Consejeros, asi como el niimero de Consejeros Ejecutivos y Consejeros No
Ejecutivos, lo determina el Consejo, si bien el nimero total de Consejeros debe ser como
minimo siete y como maximo quince.

Solo las personas fisicas pueden ser Consejeros No Ejecutivos.

Articulo 15. Nombramiente, suspension y cese de Consejeros

15.1

15.2

15.3

15.4

15.5

15.6

Los Consejeros serdn nombrados por la Junta General de Accionistas. Los Consejeros seran
nombrados Consejeros Ejecutivos o Consejeros No Ejecutivos.

El Consejo propondra a un candidato para cada puesto vacante. La propuesta del Consejo serd
vinculante. No obstante, la Junta General de Accionistas podrd privar a la propuesta de su
caracter vinculante por medio de un acuerdo aprobado por mayoria de dos tercios de los votos
validamente emitidos, sin necesidad de un quérum especifico. Si no se priva a la propuesta de su
cardcter vinculante, la persona propuesta se considerard nombrada. Si se priva a la propuesta de
su cardcter vinculante, ¢l Consejo podra hacer una nueva propuesta vinculante.

En la Junta General de Accionistas, los votos relativos al nombramiento de un Consejero solo
pueden ser emitidos a favor de candidatos mencionados en el orden del dia de la junta o en ias
notas explicativas de aquel.

En la propuesta de nombramiento de un Consejero, se hardn constar la edad del candidato y los
cargos que ocupa o ha ocupado, en la medida en que sean relevantes para el desempefio de las
funciones de Consejero. La propuesta debe indicar las razones en las que se basa.

En la propuesta, también se indicard la duracion del cargo del candidato. La duracién del cargo
de los Consejeros no podra exceder un plazo méximo de cuatro afios cada vez. Un Consejero
que cese en su cargo de conformidad con las estipulaciones anteriores podrd ser reelegido
inmediatamente.

Cada Consejero podré ser suspendido o cesado por la Junta General de Accionistas en cualquier
momento. Un acuerdo de la Junta General de Accionistas de suspender o cesar a un Consejero
por cualquier otro motivo que no sea una propuesta del Consejo requiere una mayoria de dos
tercios de los votos vélidamente emitidos, sin necesidad de un quérum especifico. Un Consejero
Ejecutivo también podra ser suspendido por el Consejo. La suspensién por el Consgjo podra ser
interrumpida por la Junta General de Accionistas en cualquier momento.
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15.7  Cualguier suspension podra ser prorrogada una 0 mas veces, pero no podia durar mas 5!6 tres
meses en total. Si al final de dicho periodo no se toma una decisién sobre ta-resolucién de la
suspension o sobre el cese, la suspensidn finalizara.

Articulo 16 Remuneracién de Consejeros

16.1  La Sociedad debe tener una politica en relacion con la remuneracién de los Consejeros. Esta
politica sera determinada por la Junta General con una mayoria de més de la mitad de los votos
validamente emitidos sin necesidad de un quérum especifico; el Consejo hard una propuesta a
tal efecto. La politica de remuneracion incluird al menos los aspectos descritos en los articulos
2:383¢ a 2:383e del Codigo Civil Neerlandés en la medida en que afecten al Consejo. Los
Consejeros Ejecutivos no podran participar en la deliberacion y el proceso de toma de decisiones
del Consejo sobre este extremo.

16.2  La facultad de establecer la remuneracion y otras condiciones de servicio de los Consejeros
corresponde al Consejo, con la debida observancia de la politica de remuneracioén a que se
refiere el articulo 16.1 y las disposiciones legales aplicables. Los Consejeros Ejecutivos no
podran participar en la deliberacion y el proceso de toma de decisiones del Consejo con respecto
a la remuneracion de los Consejeros Ejecutivos.

163  El Consejo sometera a la aprebacion de la Junta General de Accionistas los planes de emision de
Acciones Ordinarias o de otorgamiento de derechos de suscripcion de Acciones Ordinarias a
Consejeros. Los planes indicardn, como minimo, el nimero de Acciones Ordinarias y los
derechos de suscripcion de Acciones Ordinarias que puedan atribuirse a los Consejeros y los
criterios que se aplicaran a la atribucién o cualquier modificacién al respecto.

164  La falta de las aprobaciones exigidas conforme al articulo 16.3 no afectard a la facultad del
Consejo o de sus miembros para representar a la Sociedad.

16,5 Los Consejeros tienen derecho a upa indemnizacion de la Sociedad vy a un seguro de
responsabilidad civil para consejeros y directivos de conformidad con el Articulo 24.

Arficulo 17.  Funciones generales del Consejo

17.1 Al Consejo se le confia la gestion de la Sociedad. En el ejercicio de sus funciones, los
Consejeros deben guiarse por los intereses de la Sociedad v del negocio refacionado con ella.

172 Cada Consegjero es responsable del curso general de la actividad.

Articulo 18.  Asignacion de funciones en el seno del Consejo; secretario de la Sociedad

18.1  El presidente del Consejo a que se refiere la fey sera un Consejero No Ejecutivo designado por
el Consejo y tendra el cargo de “Consejero No Ejecutivo Sénior”. El Consejo podrd nombrar a
uno o mas de los demas Consejeros Vicepresidente(s) del Consejo y determinar la forma de
sustituir al Consejero No Ejecutivo Sénior.

18.2 La funcion de los Consejeros No Ejecutivos consiste en supervisar el desempefio de sus
funciones por parte de los Consejeros Ejecutivos, asi como el curso general de la actividad de la
Sociedad y del negocio relacionado con ella. Los Consejeros No Ejecutivos también tienen
encomendadas las funciones que se les atribuyen conforme a la ley y los presentes Estatutos
Sociales.

18.3  Serd Consejero Delegado un Consejero Ejecutivo designado por el Consegjo. El Consejo podra
otorgar otros cargos a los Consejeros, incluido el titulo de presidente y presidente honorifico.

18.4  Las funciones especificas del Consejero Delegado y de los demas Consejeros, en su caso, las
fijara el Consejo por escrito,
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18.5

18.6

En la medida permitida por la ley, el Consejo podra ceder y delegar tales funciones y facul_tadés
en Consejeros y/o comisiones individuales. Esto también podra incluir una delegacién,_dé la
facultad de adoptar acuerdos, siempre que se establezca por escrito. Un Consejero en quien y
una comision en que el Consejo delegue facultades deberdn cumplir las reglas establecidas al
respecto por el Consejo.

El Consejo nombra a un secretario de la sociedad y estd autorizado a sustituirlo en cualquier
momento. El secretario de la sociedad no tiene que ser miembro del Consejo. El secretario de la
sociedad tendra las funciones y las facultades que se le atribuyan conforme a los presentes
Estatutos Sociales o un acuerdo del Consejo. En ausencia del secretario de la sociedad, sus
funciones y sus facultades las desempefiard su suplente.

Articulo 19, Representacion

19.1

19.2

El Consejo estd autorizado a representar a la Sociedad. El Consejero Delegado y el Consejero
con el cargo de Presidente también estdn autorizados a representar por si solos a la Sociedad.

El Consejo podra nombrar a directivos con poder de representacion general o limitado. Cada
uno de estos directivos podrd representar a la Sociedad con supeditacion a las limitaciones
propias de su poder. Sus cargos seran determinados por el Consejo.

Articulo 20. Reuniones; proceso de toma de decisiones

20.1

202

203

20.4

20.5

206

El Consejo se reline cuantas veces lo estima conveniente el Consejero No Ejecutivo Sénior o
cuando asi lo soliciten, al menos, dos Consejeros. La convocatoria serd notificada por el
secretario de la Sociedad. La reunidn la presidira el Consejero No Ejecutivo Sénior o, en su
ausencia, el Consejero que ostente el cargo de Presidente o, en su ausencia, un Vicepresidente.
Debe levantarse acta de la reunién.

Los acuerdos del Consejo se adoptan por mayoria superior a la mitad de los votos vilidamente
emitidos. Cada Consejero tiene derecho a un voto. En caso de empate en las votaciones, el
Consejero que ostente el cargo de Presidente tendrd voto de calidad. El Consejo podri establecer
tipos de acuerdos que estén sujetos a requisitos distintos de los anteriores. Estos tipos de
acuerdos y la naturaleza de la variacién deben especificarse claramente y establecerse por
escrito.

Las decisiones tomadas en una reunién del Consejo solo serdn vdlidas si la mayoria de los
Consejeros estan presentes o representados en la reunion. El Consejo podra establecer tipos de
acuerdos que estén sujetos a requisitos distintos de los anteriores. Estos tipos de acuerdos y ia
naturaleza de la variaciéon deben especificarse claramente y establecerse por escrito.

Las reuniones del Consejo podrén celebrarse por medio de una asamblea de los Consejeros en
persona en una reunién formal o por teleconferencia, videoconferencia o cualquier otro medio
de comunicacién, siempre que todos los Consejeros que participen en dicha reunién puedan
comunicarse entre si simultineamente. La participacién en una reunion celebrada de cualquiera
de las maneras mencionadas anteriormente constituira presencia en la reunion.

Para la adopcidn de un acuerdo fuera de una reunidn, se requiere que la propuesta se someta a
todos los Consejeros, que ninguno de ellos formule objeciones a fa forma de que se trate de
adopcion de acuerdos y que la mayoria de los Consejeros, tal y como exige el articulo 20.2,
declare expresamente estar a favor de los acuerdos asi adoptados por escrito.

Las terceras partes podrén basarse en una declaracion escrita del Consejero No Ejecutivo Sénior,
del presidente, del Consejero Delegado o del secretaric de la sociedad en relacién con los
acuerdos adoptados por el Consejo o por una comisién de este. Cuando se trate de un acuerdo
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207

20.8

del presidente de la comision de que se trate. ‘\;-'-
En las reuniones del Consejo y en relacion con la adopeidn de sus acuerdos, ‘}bs-GenseJeros solo
podran hacerse representar por otro Consejero con autorizacion por escrito. En cada reunidn, un
mismo Consejero no podra infervenir como representante de mas de un Consejero.

El Consejo podra establecer normas adicionales sobre sus métodos de trabajo y el proceso de
adopcion de decisiones.

Articulo 21. Conflicto de intereses

211

212

213

214

215

Un Consejero que tenga un conflicto de intereses segiin se menciona en el articulo 21.2 o un
interés que pueda tener la apariencia de tal conflicto de intereses (ambos un “conflicto de
intereses [potencial]”) debe declarar la naturaleza y el alcance de ese interés a los demas
Consejeros.

Un Consejero no podra participar en la deliberacion o la toma de decisiones en el seno del
Consejo si, en relacidn con el asunto de que se trate, tiene un mterés personal directo o indirecto
que entre en conflicto con los intereses de la Sociedad y de los negocios relacionados con ella.
Esta prohibicidn no resultard de aplicacion si el conflicto de intereses existe para todos los
Consejeros v, en este caso, el Consejo mantendra su poder.

Solo existe un conflicto de intereses segin el articulo 21.2 sien la situacioén en cuestion debe
considerarse que el Consejero no puede servir a {os intereses de Ia Sociedad y de sus actividades
con el nivel requerido de integridad y_objetividad. Si se propone una operacion en la que,
ademas de la Sociedad, tiene un interés una filial de la Sociedad, el mero hecho de que un
Consejero ocupe algln cargo o desempefie otra funcién en la filial en cuestién u otra filial, sea o
no de forma remunerada, no significa que exista un conflicto de intereses segiin el articulo 21.2.
El Consejero que, en relacion con un conflicto de intereses (potencial), no ¢jerza determinadas
funciones y competencias, se considerara, en dicha medida, Consejero inhabilitado para
ejercerlas {belel).

Un conflicto de intereses (potencial) no afecta a la competencia en materia de representacion de
la Sociedad a que se refiere el articulo 19.1.

Articulo 22. Vacantes e incapacidad para actuar

221

222

223

224

Para cada puesto vacante en el Consejo, este podra determinar que lo ocupe temporalmente una
persona (un sustituto) que designe el Consejo. Entre las personas que pueden ser designadas
como tal se incluyen antiguos Consejeros (independientemente de la razon por la que ya no sean
Consejeros).

En caso de, y en la medida en, que queden vacantes uno o més puestos en el Consejo, la
administracion de la Sociedad se encomendard temporalmente a la persona o las personas que
(en calidad de suplentes o no) ocupen un puesto en el Consejo.

St los puestos de uno o mas Consejeros Ejecutivos estuvieran vacantes, el Consejo podra confiar
temporalmente las funciones y los poderes de un Consejero Ejecutivo a un Consejero No
Ejecutivo.

Si, como consecuencia de dimisiones, la mayoria de los Consejeros designados por la Junta
General de Accionistas dejara de ejercer su cargo, los Consejeros que se encuentren en
funciones estaran obligados a convocar, con caricter de urgencia, una Junta General de
Accicnistas con el fin de nombrar un nuevo Consejo. En tal caso, el mandato de todos ios
Consejeros en funciones que no hayan sido reelegidos en la Junta General de Accionistas se
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225

22.6

‘ ; /
entendera extinguido a la finalizacidén de la junta de que se trate. En tal \t:asuoa el Co’nsej::'g,.:{O
tendra ningiin derecho de propuesta con caricter vinculante segiin se mencioha.en. el.articulo
15.2.

Al determinar en qué medida los miembros del Consejo estin presentes o representados,
autorizan la manera de adoptar acuerdos o votan, se contara con los suplentes y no se tendran en
cuenta los puestos vacantes para los que no se haya designado un suplente.

A efectos del presente Articulo 22, se considerara vacante el puesto del Consejero inhabilitado
para desempeiiar sus funciones (belef).

Articulo 23.  Aprobacion de acuerdos del Consejo

23.1

232

El Consejo requiere la aprobacién de la Junta General para los acuerdos que supongan un
cambio significativo en la identidad o el cardcter de la Sociedad o sus negocios y, en todo caso,
en lo relativo a:

(a) la transmision de la (practica) totalidad de Ja actividad de la Sociedad a un tercero;

1)} el establecimiento o la resolucién de una cooperacion a largo plazo entre la Sociedad o
una sociedad dependiente (dochtermaatschappiy) y otra persona juridica o sociedad o
como socio plenamente responsable en una sociedad limitada o una sociedad colectiva,
si dicha cooperacidn o resolucion es de fundamental importancia para la Sociedad;

(c) la adquisicion o la enajenacioén de una participacion en ei capital de una sociedad si el
valor de dicha participacién es al menos equivalente a un tercio de Ia suma de Jos activos
de la Sociedad segin su balance y las notas explicativas o, si la Sociedad elabora un
balance consolidado, su balance consolidado y las notas explicativas segun las altimas
cuentas anuales adoptadas de la Sociedad, por la Sociedad o una sociedad dependiente
(dochtermaatschappij).

La falta de las aprobaciones exigidas conforme al articulo 23.1 no afectard a la facultad del

Consejo o de sus miembros para representar a la Sociedad.

Articulo 24. Indemnizacién y seguro

241

242

En la medida en que lo permita la ley, la Sociedad indemnizard y mantendra indemne a cada
Consejeto, tanto a los antiguos miembros como a los miembros actualmente en funciones (cada
unc de ellos, a efectos del presente Articulo 24 Unicamente, una “Persona Indemnizada™},
contra  cualesquiera responsabilidades, reclamaciones, sentencias, multas y sanciones
(“Reclamaciones™ en las que incurra la Persona Indemnizada como resultade de cualquier
accion, investigacion u otro procedimiento, previstos, pendientes o finalizados, civiles, penales o
administrativos (cada uno de ellos, una “Accién Legal™), a instancias de cualquier parte que no
sea la propia Sociedad o una sociedad del grupo (groepsmaaischappi), en relacion con
cualquier accion u omisién en, o en relacion con, su condicién de Persona Indemnizada. Las
Reclamaciones incluiran acciones derivadas o iniciadas por la Sociedad o una sociedad del
grupo (groepsmaatschappif) contra la Persona Indemnizada y reclamaciones (recursos) de la
Sociedad misma o de una sociedad del grupo (groepsmaatschappif) por pagos de reclamaciones
por parte de terceros si la Persona Indemnizada fuera considerada personalmente responsable.
La Persona Indemnizada no serd indemnizada con respecte a Reclamaciones en la medida en
que se relacionen con la obtencion efectiva de beneficios personales, ventajas o remuneraciones
a que no tuviera derecho legalmente o si la Persona Indemnizada hubiera sido declarada
responsable por actuacion dolosa (opzef) o negligente (bewuste roekeloosheid).
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24.3

24.4

24.5

24.6

24.7

24.8

La Sociedad proveerd y asumird el coste de un seguro adecuado que ciibira - Reclamaciones
contra Consejeros actuales y anteriores (“seguro para consejeros y directi\\;ﬁjs?f«)ira..m'ehéus que
dicho seguro no pueda obtenerse en condiciones razonables.

Cualquier gasto (incluidos honorarios razonables de abogados y costas judiciales)
(conjuntamente, “Gastos™) en que incurra la Persona Indemnizada en relacién con cualquier
Accidon Legal serd abonado o reembolsado por la Sociedad, pero solo tras recibir compromiso
por escrito de esa Persona Indemnizada a reembolsar dichos Gastos si un tribunal competente,
en resolucién en firme, determina que no tiene derecho a ser indemnizada. Se considerard que
los Gastos incluyen cualquier responsabilidad fiscal a la que pueda estar sujeta la Persona
[ndemnizada como resuitado de esta indemnizacion.

También en caso de una Accion Legal contra la Persona Indemnizada por la propia Sociedad o
las sociedades de su grupo (groepsmaatschappijen), la Sociedad abonard o reembolsard a la
Persona Indemnizada los honorarios razonables de sus abogados y costas judiciales, pero solo
después de recibir compromiso por escrito de esa Persona Indemnizada a reembolsar dichos
honorarios vy gastos si un tribunal competente, en resolucién en firme, resuelve la Accion Legal
a favor de la Sociedad o de la sociedad del grupo de que se trate {groepsmaatschappif) y no de
la Persona Indemnizada.

La Persona Indemnizada no podrd admitir ninguna responsabilidad financiera personal frente a
terceros ni celebrar ningin acuerdo de conciliacion sin la autorizacidn previa por escrito de la
Sociedad. La Sociedad y la Persona Indemnizada desplegaran todos los medios razonables que
queden a su alcance para cooperar con el fin de llegar a un acuerdo en la defensa frente a
cualquier Reclamacion, si bien, en caso de que la Sociedad y la Persona Indemnizada no logren
Hegar a tal acuerdo, la Persona Indemnizada cumplira todas las instrucciones que formule la
Sociedad segln su exclusivo criterio con el fin de tener derecho a la indemnizacidn contemplada
en el presente Articulo 24.

La indemnizacién contemplada en el presente Articule 24 no resulta de aplicacion en la medida
en que las Reclamaciones y los Gastos sean reembolsados por aseguradoras.

El presente Articulo 24 podrd ser modificado sin el consentimiento de las Personas
Indemnizadas en su condicion de tales. Sin embargo, lo aqui estipulado continuara resuitando de
aplicacion a las Reclamaciones y/o los Gastos soportados en relacion con acciones u omisiones
de la Persona Indemnizada durante los periodos en que la presente clausula estuviera en vigor.

CAPITULO 5. CUENTAS ANUALES; BENEFICIOS Y DISTRIBUCIONES

Articulo 25.  Ejercicio y cuentas anuales

251
252

253

254

El ejercicio de la Sociedad se corresponde con el afio natural.

Anualmente, a mds tardar cuatro meses después del cierre del gjercicio, el Consegjo deberd
formular las cuentas anuales y depositarlas para su inspeccion por los Accionistas y demas
personas con derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas en el domicilio de la
Sociedad. En el mismo plazo, el Consejo también debera depositar el informe del consejo para
su inspeccidn por Jos Accionistas y demas personas con derecho de asistencia a la Junta General
de Accionistas.

Las cuentas anuales deberan ser firmadas por los Consejeros. Si faltara la firma de uno o mas de
ellos, se indicara dicho extremo y se expondran las razones de esta omision.

La Sociedad deberd asegurar que las cuentas anuales, el informe del consejo y la informacién
que deba afiadirse en virtud de la ley se mantengan en su domicilio desde el dia en que se
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formule convocatoria de la Junta General de Accionistas anual. Los Accionistas y demas’. /

K

personas con derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas podran consultar Iz_if

documentacidn en dicho lugar y obtener gratuitamente una copia de aquella, e
25.5  Las cuentas anuales, el informe del consejo y la informacién que deba afiadirse en virtud de la

ley estan asimismo sujetos a las disposiciones del libro 2, titulo 9, del Cédigo Civil Neerlandés.
256  El idioma de las cuentas anuales y del informe del consejo serd el inglés.

Articulo 26.  Auditor externo

26.1  La Junta General de Accionistas encargard a una organizacion en la que cooperen contables
publicos certificados, tal y como se menciona en el articulo 2:393, subapartado 1, del Cddigo
Civil Neerlandés (un “Auditor Externo™), que examine las cuentas anuales elaboradas por el
Consejo de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2:393, subapartado 3, del Codigo Civil
Neerlandés. En caso de que la Junta General de Accionistas no eneargue al Auditor Externo la
realizacion de la auditoria, la formulacién del encargo correspondera al Consejo.

262 El Auditor Externo tiene derecho a inspeccionar todos los libros y los documentos de la
Sociedad y tiene prohibido divulgar cualquier aspecto que se le muestre ¢ comunigue en
relacion con Jos asuntos de la Sociedad, excepto en la medida en que lo contrario sea necesario
para cumplir su mandato. Sus honorarios son a cargo de la Sociedad,

263  El Auditor Externo presentard al Consejo un informe sobre su examen. En dicho informe,
abordard, como minimo, sus conclusiones sobre la fiabilidad v la continuidad del sistema de
tratamiento automatizado de datos,

26.4  El Auditor Externo informara de los resultados de su examen, en una declaracion auditora, sobre
la exactitud de las cuentas anuales.

265 Las cuentas anuales no podran ser aprobadas si la Junta General no ha podido revisar la
declaracion del Auditor Externo, declaracion que debera afiadirse a las cuentas anuales, a menos
que la informacion que deba afiadirse a las cuentas anuales indique una razon juridica por la que
no se haya facilitado dicha declaracién.

Articulo 27. Adopcion de las cuentas anuales y exencién de responsabilidad

27.1  Las cuentas anuales serdn presentadas a la Junta General para su aprobacion.

272 En la Junta General de Accionistas en la que se acuerde la aprobacidn de las cuentas anuales, se
propondrd por_separado que los Consejeros queden exentos de responsabilidad por sus
respectivas funciones, en la medida en que su ejercicio se refleje en las cuentas anuales o se
comunigue de otra forma a la Junta General antes de la aprobacién de las cuentas anuales.

Articulo 28.  Reservas, beneficios y distribuciones

28.1 El Consejo podra decidir que los beneficios obtenidos durante un ejercicio se destinen total o
parcialmente a incrementar y/o constituir reservas.

282 De los beneficios restantes después de la aplicacién del articulo 28.1, con respecto al gjercicio
de que se trate, se pagard, principalmente y en la medida de lo posible, un dividendo del uno por
ciento (1%) de la cantidad efectivamente pagada con respecto a las Acciones Especiales de Voto
de conformidad con el articulo 13.5. Estos pagos de dividendos se efectuaran tnicamente con
respecto a Acciones Especiales de Voto por las que se hayan efectuado dichos pagos. Los pagos
efectivamente realizados durante el ejercicio al que se refiera el dividendo no se contabilizarin.
No se efectuard ninguna otra distribucidn con respecto a las Acciones Especiales de Voto. Si, en
un ¢jercicio, no se generan beneficios o estos son insuficientes para permitir la distribucién
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283

284

28.5

28.6

28.7

28.8

289
28.10

prevista en las oraciones anteriores, el déficit no se pagard a expensas de Eos beneﬁc:os qué se
obtengan en gjercicios siguientes. e

Los beneficios restantes tras la aplicacion de los articulos 28.1 y 28.2 se pondran a disposicién
de la Junta General a beneficio de los titulares de Acciones Ordinarias. El Consejo formulard
una propuesta a tal efecto. La propuesta de pago de dividendos a los titulares de Acciones
Ordinarias se tratard como un punto separado en el orden del dia de la Junta General de
Accionistas.

Las distribuciones de las reservas distribuibles de la Sociedad se realizan de conformidad con un
acuerdo adoptado por el Consejo y no requeriran aprobacién de la Junta General.

Siempre que se desprenda de un estado provisional de activos no auditado, firmado por el
Consejo, que se ha cumplido el requisito mencionado en el articulo 28.10 relativo a la posicién
de los activos de la Sociedad, el Consejo podra realizar una o mas distribuciones provisionales
(de dividendos) a los titulares de Acciones.

El Consejo podra decidir que no se realice distribucion en efectivo con respecto a Acciones
Ordinarias, sino en Acciones Ordinarias o que los titulares de Acciones Ordinarias tengan la
opcidn de recibir una distribucion en efectivo y/o en Acciones Ordinarias, con cargo al beneficio
y/o reservas, siempre que el Consejo sea designado por la Junta General de conformidad con el
articulo 6.2, El Consejo determinara las condiciones aplicables a las opciones mencionadas
anteriormente.

La politica de reservas y dividendos de la Sociedad la determinard el Consejo, que también
podra modificarla. La aprobacion y, posteriormente, cada modificacion de la politica de reservas
y dividendos se debatiran y justificaran en ia Junta General de Accionistas como punto separado
del orden del dia.

No se efectuara ningin pago con respecto a las Acciones en autocartera y estas no se
contabilizarin a la hora de ealcular I2 asignacién y los derechos a distribucién.

Todas las distribuciones pueden hacerse en otra moneda que no sea el euro,

Las distribuciones solo podrén cfectuarse en la medida en que los fondos propios de la Sociedad
superen el importe del capital emitido, aumentado por las reservas que deban mantenerse en
virtud de la ey o de los presentes Estatutos Sociales.

Articulo 29.  Pago y derecho a distribuciones

29.1

29.2

Los dividendos y otras distribuciones se pagaran de conformidad con un acuerdo del Consejo
durante las cuatro semanas posteriores a su adopcién, a menos que el Consejo fije otra fecha
para el pago. Se pueden establecer diferentes fechas de liberacion de pagos para las Acciones
Ordinarias y las Acciones Especiales de Voto.
La reclamacién de un Accionista en relacion con el pago de una distribucion prescribird una vez
transcurridos cinco afios desde el dia del pago.

CAPITULO 6. LA JUNTA GENERAL

Articulo 30.  Juntas Generales de Accionistas anuales y extraordinarias

30.1
302

Cada afio, a mas tardar en el mes de junio, se celebrard una Junta General de Accionistas.

En el orden del dia de dicha junta, se incluiran los siguientes asuntos para su deliberacién y
votacién:

(a) deliberacion sobre el informe del consejo;

b) deliberacion y aprobacion de las cuentas anuales;
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{c) propuesta de dividendos (si procede);

(d) nombramiento de Consejeros (si procede);
{e) nombramiento de un Auditor Externo (si procede);
8] otros asuntos que s¢ sometan a deliberacién o votacién por el Consejo y que hayan sido

anunciados con la debida observancia de lo estipulado en los presentes Estatutos
Sociales, como por ejemplo (i) la exoneracion de responsabilidad de los Consejeros; (ii)
la deliberacién sobre la politica de reservas y dividendos; (iii) la designacién del
Consejo como érgano competente para la emisién de Acciones; y/o (iv) la autorizacidn
del Consejo para la adquisicién de Acciones propias por la Sociedad.
303  Se celebrardn otras Juntas Generales de Accionistas siempre que el Consejo lo considere
necesario, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 2:108a, 2:110, 2:111 y 2:112 del Cédigo
Civil Neerlandés.

Articulo 31. Convocatoria y orden del dia de las juntas

31.1  El Consejo convocara las Juntas Generales de Accionistas.

312 La convocatoria de la junta deberd efectuarse con la debida observancia del plazo legal de
notificacién de cuarenta y dos (42) dias naturales.

31.3  Enlaconvocatoria de la junta, se hardn constar:

{(a) los asuntos que tratar;
(b) el lugar y la hora de la junta;
(c) los requisitos de admision a la junta descritos en los articulos 35.2 y 35.3, asi como la

informacién a que se hace referencia en el articulo 36.3 (si procede); y
(d) la direccion del sitio web de Ia Sociedad,
y cualquier otra informacién que pueda exigir la ley.

314 las demas comunicaciones que deban realizarse a fa Junta General conforme a la ley o los
presentes Estatutos  Sociales pueden efectuarse mediante la inclusion de las citadas
comunicaciones en la convocatoria o en un documento que se deposite en el domicilio de la
Sociedad para su consulta, siempre que se haga referencia al respecto en la propia convocatoria.

31.5 Los Accionistas y/u otras personas con derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas
que, de forma individual o conjunta, reinan los requisitos establecidos en el articulo 2:114a,
subapartado 2, del Codigo Civil Neerlandés tendran derecho a solicitar al Consejo la inclusién
de puntos en el orden del dia de la Junta General de Accionistas, siempre que en aquel se
expongan los motivos de la solicitud y esta sea recibida por el Consejero No Ejecutivo Sénior o
el Presidente o el Consejero Delegado por escrito al menos sesenta (60) dias naturales antes de
la fecha de celebracion de la Junta General de Accionistas.

31.6  Lanotificacion se efectuard de la forma prevista en el Articulo 38.

Articulo 32.  Lugar de celebracién de las juntas
Las Juntas Generales de Accionistas pueden celebrarse en Amsterdam o Haarlemmermeer (incluido el
aeropuerto de Schiphol), a eleccion de quienes convoquen la junta.

Articulo 33. Presidente de la junta

33.1  Las Juntas Generales de Accionistas serdn presididas por el Consejero No Ejecutivo Sénior o, en
su ausencia, por el Consejero que ostente el cargo de Presidente o, en su ausencia, por un
Vicepresidente. En caso de ausencia de los citados Consejeros, el Consejo designar a otro
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Consejero para que presida la reunion. El presidente de la junta tendrd todas, las facultades que™
estime necesarias para el buen y ordenado funcionamiente de la Junta General Hg: Accionistas..”
332 Si la presidencia de la junta no estd prevista de acuerdo con ¢l articulo 33.1,\155._;3#0'_}')1& junta
elegird un presidente; mientras no se haya llevado a cabo dicha eleccion, la presidencia la
ejercera un miembro del Consejo designado para tal fin por los Consejeros presentes en la junta.

Articulo 34.  Actas

34.1  Se levantara acta de las actuaciones de la Junta General de Accionistas por el secretario de la
sociedad o bajo su supervision; el acta debera contar con la aprobacion del presidente de la junta
y el secretario de la Sociedad, en fe de lo cual deberan firmaria.

342  No obstante, el presidente de la junta podra decidir si elevar a plblico las actuaciones de la
junta. En ese caso, la firma conjunta del presidente serd suficiente.

Articulo 35.  Derechos en las juntas y admision

35.1  Cada Accionista y cada una de las demds personas con derecho de asistencia a la Junta General
de Accionistas estan autorizadas a asistir a ella, a intervenir en ella y, en la medida de o posible,
a ejercer sus derechos de voto en la Junta General de Accionistas. Podran ser representados por
un apoderado autorizado por escrito.

352 Para cada Junta General de Accionistas, se aplicara una fecha de registro estatutaria, con el fin
de determinar a qué personas se confieren derechos de voto y qué personas tienen derecho a
asistir a la Junta General de Accionistas. La fecha de registro es el vigésimo octavo dia antes de
la Junta General correspondiente. La forma en que las personas con derecho de asistencia a la
Junta General de Accionistas podran inscribirse y ejercer sus derechos se indicard en la
convocatoria de la junta,

35.3  Una persona con derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas, o su apoderado, solo
serd admitida a ella_ si hubiera notificado por escrito a la Sociedad su intencidn de asistira la
junta en el domicilio y en el plazo que se especifiquen en la convocatoria de la junta. Ei
apoderado también debe presentar pruebas escritas de su mandato.

354  El Consejo estd facultado para determinar que el derecho de voto y el derecho de asistencia a la
Junta General de Accionistas puedan ejercerse utilizando un medio de comunicacion
electrénico. En caso de que asi se decida, se exigird que cada persona con derecho a asistir a la
Junta General de Accionistas, o su apoderado, pueda ser identificada a través de los medios de
comunicacidn electronicos, seguir las deliberaciones de la junta y, en la medida en que resulte
aplicable, ejercer el derecho de voto. Asimismo, el Consejo podra determinar que los medios de
comunicacién electronicos utilizados deban permitir a cada persona con derecho de asistencia a
la Junta General de Accionistas, 0 a su apoderado, participar en las deliberaciones.

355 El Consejo podrd determinar otras condiciones para el uso de medios de comunicacion
electronicos a que se refiere el articulo 35.4, siempre que dichas condiciones sean razonables y
necesarias para la identificacion de las personas con derecho de asistencia a la Junta General de
Accionistas y para la fiabilidad y la seguridad de la comunicacion. Estas condiciones adicionales
se estableceran en la convocatoria de la junta. Lo anterior, sin embargo, no restringe la potestad
del presidente de la junta para tomar las medidas que considere convenientes para que la reunidn
se lleve a cabo de manera ordenada. Quienes tengan derecho de asistencia a la Junta General de
Accionistas y medios de comunicacion elecironicos serdn quienes asumiran el riesgo de que
estos no funcionen o funcionen de forma incorrecta.
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35.6  El secretario de la Sociedad se encargara de mantener una lista de asistencia para cada Junta
General de Accionistas. La lista de asistencia contendrd con respecto a cada. persona Co_{i'/_,,""
derecho a voto presente o representada: su nombre, el nlimero de votos que puede ejercer y;-&n
su caso, el nombre de su representante. La lista de asistencia contendra, ademads, la informacion
mencionada anteriormente con respecto a las personas con derecho a voto que participen en la
junta de conformidad con el articulo 35.4 o que hayan emitido sus votos de la forma a que se
refiere el articulo 36.3. EI presidente de la junta podra decidir que también se hagan constar en
la lista de asistentes el nombre y otra informacién sobre otras personas presentes. La Sociedad
esta autorizada a aplicar los procedimientos de verificacidon que razonablemente considere
necesarios para determinar la identidad de las personas con derecho de asistencia a la Junta
General de Accionistas y, en su caso, la identidad y el mandato de los representantes.

35.7 Los Consejeros tendran derecho a asistir personalmente a fa Junta General de Accionistas en
persona y a intervenir en ella. Tendran derecho a formular asesoramiento en la junta. Asimismo,
el auditor externo de la Sociedad tiene la facultad de asistir a, e intervenir en, las Juntas
Generales de Accionistas,

35.8 El presidente de la junta decidird sobre la admision a la sesion de personas distintas de las
mencionadas en el presente Articulo 35.

359  Elidioma oficial de las Juntas Generales de Accionistas serd el ingiés.

Articulo 36.  Derechos de voto y adopcion de acnerdos

36.1  Cada Accidn Ordinaria confiere el derecho a emitir un voto. Cada Accidn Especial de Voto A
confiere el derecho a emitir dos votos, cada Accion Especial de Voto B confiere el derecho a
emitir cuatro votos y cada Accidn Especial de Voto C confiere el derecho a emitir nueve votos.

36.2  En laJunta General de Accionistas, todos los acuerdos deberan adoptarse por mayoria de mas de
la mitad de los votos validamente emitidos sin necesidad de un quorum especifico, salvo en los
casos en que la ley o los presentes Estatutos Sociales requieran una mayoria superior o un
determinade quorum. En caso de empate en la votacidn, la propuesta serd rechazada.

36.3  El Consejo podra determinar que los votos emitidos antes de la Junta General de Accionistas por
medios de cemunicacion electrénicos o por correo se equiparen a los votos emitidos en el
momento de la celebracion de la Junta General. Dichos votos no podran emitirse antes de la
fecha de registro mencionada en el articulo 35.2. Sin perjuicio de lo estipulado en el Articulo 35,
en la convocatoria de la Junta General de Accionistas deberd indicarse la forma en que los
Accionistas podran ejercer sus derechos con anterioridad a la celebracion de ia junta.

36.4  Los votos en blanco y los votos nulos se consideraran no emitidos.

36.5 El presidente de la junta decidird si las votaciones se realizan verbalmente, por escrito,
electrénicamente © por aclamacion y en qué medida.

366 A la hora de determinar el niimero de votos emitidos por los Accionistas, el nimero de
Accionistas presentes o representados o la parte del capital emitido de la Sociedad que esta
representado, no se tendrdn en cuenta las Acciones con respecto a las cuales no puedan emitirse
votos de conformidad con los presentes Estatutos Sociales o con la ley.

Articulo 37. Juntas de titulares de Acciones Ordinarias y de Acciones Especiales de Voto

37.1  Las Juntas de titulares de Acciones Ordinarias, Acciones Especiales de Voto A, Acciones
Especiales de Voto B o Acciones Especiales de Voto C ("Juntas de Clases™) s¢ celebrarin cada
vez que el Consejo las convoque. Las estipulaciones del Articulo 31 al Articulo 36 se aplican
por analogia, salvo que se estipule lo contrario en el presente Articulo 37.
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37.2

373

374

Todos los acuerdos de una Junta de Clases se adoptaran por mayoria de mas \dg- la mitad de lo‘s_';,.--’f
votos validamente emitidos en relacidn con las Acciones de la clase corréépond_iéi}:@,ﬁsiﬁ
necesidad de un qudrum especifico. En caso de empate en la votacidn, ia propuééta sera
rechazada.

Con respecto a una junta de titulares de Acciones de una clase que no cotice, el plazo para
convocar dicha junta serd de, al menos, quince dias naturales y no se aplicara fecha de registro.
Asimismo, si en la Junta de Clases estuvieran representadas todas las Acciones en circulacion de
la clase de que se trate, se podran adoptar acuerdos validamente si no se han cumplido las
estipulaciones del articulo 37.1, siempre que se aprueben por unanimidad.

Cuando la Junta General formula v adopta un acuerdo para cuya validez o aplicacion se requiere
la aprobacion de una Junta de Clase, esta se obtendrd si vota a favor de la propuesta en cuestion
la mayoria a la que se refiere el articulo 37.2.

Articulo 38. Notificaciones y anuncios

38.1

38.2

383

Las convocatorias de las Juntas Generales de Accionistas se realizaran de conformidad con los
requisitos legales y reglamentarios aplicables a la Sociedad en virtud de la admision a cotizacién
de sus Acciones en la bolsa de valores correspondiente de un pais.

El Consejo podra determinar que los Accionistas y otras personas con derecho a asistir a la Junta
General de Accionistas sean convocados exclusivamente mediante anuncio en el sitio web de la
Sociedad y/o a través de otros medios de anuncio pabiico electronico, en la medida en que lo
permita el articulo 38.1.

Las estipulaciones anteriores del presente Articulo 38 resultaran de aplicacion por analogia a
otros anuncios, notificaciones y comunicaciones a los Accionistas y demas personas con
derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas.

CAPITULO 7. ESTIPULACIONES VARIAS

Articulo 39. Resolucién de disputas

39.1

392

En la medida permitida por la ley, los tribunales de los Paises Bajos serdn los que tendrén
jurisdiceién para dirimir todos los asuntos relativos a la organizacion intema de la Sociedad,
incluidas las disputas entre la Sociedad y sus Accionistas y sus Consejeros en su condicion de
tales.

Lo estipufado en el presente Articulo 39 con respecto 2 los Accionistas y los Consejeros también
resultara de aplicacién a quienes sean o hayan sido tituiares de derechos frente a la Sociedad
para adquirir Acciones, antiguos Accionistas, personas que sean o hayan sido titulares del
derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas en cualquier otra calidad que no sea la
de Accionista, antiguos Consejeros y cualesquiera otras personas que ocupen o hayan ocupado
cualquier puesto en virtud de un nombramiento o una designacion efectuados de conformidad
con los presentes Estatutos Sociales.

Articulo 40. Medificacion de los Estatutos Sociales

40.1

L.a Junta General podrd acordar la modificacion de los Estatutos Sociales, pero solo a propuesta
del Consejo. Dicha propuesta debera hacerse constar en la convocatoria de la Junta General de
Accionistas. Un acuerde de la Junta General para modificar los Estatutos Sociales requiere una
mayoria no inferior a dos tercios de los votos validamente emitidos, si en la junta esta
representado menos de la mitad del capital emitido de la Sociedad.
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40.2

En caso de que se proponga a la Junta General de Accionistas la medificacion de los Estatuté}‘fl
Sociales, se depositara copia literal de la modificacién propuesta en ¢l domicilio soc.ial'_'_)d,e”l'é
Sociedad, para su consulta por parte de los Accionistas y demas personas con dérecho de
asistencia a la Junta General de Accionistas, hasta su término. Asimismo, desde la fecha de su
depdsito hasta el dia de celebracién de la junta, se pondra gratuitamente a disposicidn de los
Accionistas y demads personas con derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas copia

de la propuesta.

Articulo 41.  Disolucion y liquidacion

41.1

41.2

413

414

41.5

41.6

La Sociedad puede ser disuelta por acuerdo al respecto de la Junta General, adoptado con una
mayoria de, al menos, dos tercios de los votos validamente emitidos, sin necesidad de un
quérum especifico, pero solo a propuesta del Consejo. Cuando se proponga a la Junta General la
disolucién de la Sociedad, dicho extremo debera hacerse constar en la convocatoria de la junta.
En el supuesto de disolucién de la Sociedad por acuerdo de la Junta General, los Consejeros
seran los encargados de llevar a cabo la liquidacién de los asuntos de la Sociedad, sin perjuicio
de las disposiciones del articulo 2:23, subapartado 2, del Cédigo Civil Neerlandés.

Durante la liquidacién, permaneceran vigentes en la medida de lo posible las estipulaciones de

los presentes Estatutos Sociales.

Del saldo remanente después del pago de las deudas de la Sociedad disuelta, se pagarin, en la

medida de lo posible:

(a) en primer lugar, a los titulares de Acciones Especiales de Voto cuyas Acciones
Especiales de Voto hayan sido efectivamente desembolsadas, los importes efectivamente
desembolsados por las Acciones Especiales de Voto de conformidad con el articulo
13.5;y

(b) en segundo lugar, & los titulares de Acciones Ordinarias, ¢l saldo remanente en
proporcion_ al mimero total de Acciones Ordinarias de las que sea titular cada uno de
ellos.

Después de la liguidacion, los libros y los documentos de la Sociedad deberdn permanecer en

posesion _de la persona indicada a tal efecto por los liquidadores de la Sociedad durante el

periodo prescrito por la ley.

Por lo demas, 1a liquidacion esta supeditada a las disposiciones del titulo 1, libro 2, del Cadigo

Civil Neerlandés.

Articulo 42.  Obligaciones de los Accionistas

42.1

Ningin Accionista ni ninguna persona que tengan un derecho derivado (afgeleid recht) con
respecto a las Acciones (incluidos, entre otros, el derecho de usufructo y el derecho de prenda)
podran poseer, por si solos o junto con Filiales o cualquier otra persona, directa y/o
indirectamente —en ningiin momento— una participacién en la Sociedad que represente un
porcentaje del capital social en circulacion y/o de los derechos de voto de la Sociedad que (@)
supere la titularidad permitida a dichas personas por cualquier disposicidn legal (incluidas las
normas y los reglamentos destinados a salvaguardar la pluralidad de los medios de
comunicacién y las leyes antimonopolio) promuigada por cualquier Estado o Autoridad
aplicable a (i) la Sociedad y/o (ii} las sociedades del grupe de la Sociedad y/o (iii) los
accionistas de la Sociedad y/o (iv) los predecesores legales de la Sociedad (es decir, Mediaset
S.p.A. v Mediasetf Espafia Comunicacién S.A.) o que hubiera resultado de aplicacion a los
predecesores legales de la Sociedad (es decir, Mediaset S.p.A. y Mediaset Espafia Comunicacion
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42.2

42.3

42.4

S.A.) yio que (b) contravenga una decision de cualquier Autoridad aplicable a (i) la Sociedaid“’i
yfo (ii) las sociedades del grupo de la Sociedad y/o (iii) los accionistas de la\‘SQg\iedad' y/o (iv)
los predecesores legales de la Sociedad (es decir, Mediaset S.p.A. y Mediaset Fspafia
Comunicacion S.A.) (las “Obligaciones del Accionariado Cualificado™).

Un Accicnista y cualquier persona que tengan un derecho derivado (afgeleid recht) con respecto
a las Acciones (incluidos, entre otros, el derecho de usufructo y el derecho de prenda) y sus
Filiales deben en tode momento atenerse y actuar conforme a cualquier acuerdo contractual
suscrito entre la Sociedad y cualquier tal persona en relacién con las Acciones titularidad de tal
persona (donde se incluye, para que no haya lugar a dudas, cualquier acuerdo contractual
heredado de sus predecesores legales y originalmente relativos a acciones emitidas por tales
predecesores legales) (la “Obligacién Contractual™),

En caso de, y en la medida en, que cualquier persona mencionada en los articulos 42.1 y/o 42.2
actie en contravencion de la Obligacion del Accionariado Cualificade y/o la Obligacidn
Contractual, el Consegjo podré suspender los derechos de voto y el derecho a participar en Juntas
Generales correspondientes a todas las Acciones que sean titularidad de tales personas.

A efectos del presente articulo 42, “Filial” se refiere, con respecto a cualquier persona
especifica, a cualquier otra persona que directa o indirectamente, a través de uno o mds
intermediarios, controle, o esté controlada por, 0 esté bajo control comin con, tal persona
especifica. El término “control” se refiere a la posesion, directa o indirecta, del poder de dirigir
o velar por la direccion de la administracion y las politicas de una persona, a través de la
propiedad de valores con derecho a voto, por contrato 0 de otra manera; y las expresiones “que
controla” (y formas similares y derivadas) y “controlado” (y formas similares y derivadas)
tienen significados correlativos de lo anterior.

Articulo 43.  Oferta obligatoria

43.1

43.2

433

43.4

43.5

Ademas de cualquier disposicién legal, toda persona que, por si sola o junto con personas que
Actien en Concierto, adquiera o haya adquirido después del siete de junio de dos mil
diecinueve, directa o indirectamente, el control dominante, debera formular una oferta piiblica
de adquisicidn sobre la totalidad de las acciones ordinarias en circulacion.

La obligacién de formular una oferta piblica de adquisicion en los términos del apartado 1 se
extinguird si la persona obligada pierde el control dominante en el plazo de treinta (30) dias
naturales a partir de la fecha en que le hubiera devenido aplicable la obligacidn de formular una
oferta plblica de adquisicién con arreglo al presente articulo 43.

En el presente articulo 43, “control dominante™ se refiere al derecho de ejercer al menos (i) el
veinticinco por ciento (25%) o (ii) el treinta por ciento (30%) de los derechos de voto en la Junta
General. A efectos de la presente estipulacion, las Acciones cuyos derechos de voto y
participacién en Juntas Generales estén suspendidos se tendrdn en cuenta, no obstante, a la hora
de calcular los porcentajes de control dominante.

Salvo estipulacion en contrario recogida en el presente articulo 43, las definiciones y los
términos empieados en el presente articulo que estén relacionados con la Ley de Supervision
Financiera se interpretarén de acuerdo con el articulo 1.1 de la Ley de Supervision Financiera.
La oferta publica de adquisicion que debe realizarse ademas conforme a lo estipulado en el
presente articulo 43 se formulard de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Supervision
Financiera y del Decreto de Oferta Piblica de Adquisicion que resultan de aplicacidn a las
ofertas publicas de adquisicion obligatorias a las que se refiere el articulo 1, parrafo (e) del
Decreto de Oferta Publica de Adquisicion o de la normativa que lo sustituya.
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43.6

43.7

43.8

Cualquier persona que se vea obligada a formular una oferta plblica de adquaswlon debera
notificar dicho extremo a la Sociedad inmediatamente. NG o
Toda persona que por si sola o junto con personas gue Actlen en Concierto tenga Ea obllgacmn
de formular una oferta pablica de adquisicion en virtud del presente articulo 43 y (a) no cumpla
o haya dejado de cumplir la Obligacion de Accionista Cualificado y/o (b) no cumpla o haya
dejado de cumplir la Obligacién Contractual, debera (i) deshacerse del excedente de Acciones
que haya dado lugar a la adquisicién del control dominante después del siete de junio de dos mil
diecinueve o (ii) tomar cualquier otra medida que tenga como resultado la pérdida del control
dominante en el plazo de cinco (5) dias habiles tras el requerimiento al respecto por escrito de la
Sociedad (la “Obligacién de Perder el Control Dominante”).

El Consejo se encuentra autorizado irrevocablemente a efectuar Ia enajenacidon del nimero de
Acciones que tenga como resultado la pérdida del control dominante del Accionista en cuestion
st la Obligacion de Perder el Control Dominante no se hubiera cumplido en el plazo de (3) dias
habiles desde el dia en que fa Sociedad hubiera formulado requerimiento al respecto por escrito.
La enajenacion de las Acciones Ordinarias se realizard a través del mercado publico a un precio
obtenido de buena fe y las Acciones Especiales con Voto seran transmitidas a la Sociedad sin
contraprestacion.
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[Los estatutos sociales de la Sociedad contienen las siguientes Disposiciones Transitoriast}-. R

DISPOSICIONES TRANSITORIAS'

T1 Capital social emitido, supuesto I

44.1 A diferencia de lo estipulado en los articulos 4.1 y 4.2 y siempre que el capital social emitido sea
inferior a catorce millones setecientos sefenta y nueve mil dos cientos cincuenta y nueve con noventa
y ocho euros (14.779.259,98 EUR) y el Consejo no haya formulado la declaracion a que se refieren
los articulos 44.2 0 44.3 0 444 o 44.5 0 44.6 0 44.7 o 44.8, los articulos 4.1 y 4.2 quedaran
redactados como sigue:

“4,1  El capital autorizado de la Sociedad asciende a cuarenta y seis millones trescientos mil
euros (46.300.000,00 EUR).
42 El capital autorizado esta dividido en las siguientes clases de Acciones como sigue:
- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Ordinarias, con un valor
nominal de un céntimo de euro (0,01 EUR) cada una;
- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Especiales de Voto A, con

un valor nominal de dos céntimos de euro (0,02 EUR) cada una;

- diez millones (10.000.000) de Acciones Especiales de Voto B, con un valor
nominal de cuatro ¢éntimos de eure (0,04 EUR) cada una; y

- diez millones (10.000.000) de Acciones Especiales de Voto C, con un valor
nominal de nueve céntimos de euro {0,09 EUR) cada una.”

T2 Capital social emitido, supuesto IX

442 A diferencia de lo estipulado en los articulos 4.1 y 4.2 v en caso de que el capital social emitido sea
igual a catoroe millones setecientos setenta y nueve mil doscientos cincuenia y nueve con noventa y
ocho eures (14.779.259,98 EUR) o superior y el Consejo haya presentado una declaracion
confirmando este nuevo capital social minimo emitido ante el Registro Mercantil de los Paises Bajos
y no haya presentado ninguna declaracion seglin lo mencionado en los articulos 44.3 0 444 04450
44.6 0 44.7 0 44.8, los articulos 4.1 v 4.2 quedaran redactados de la siguiente manera:

“4.1  El capital autorizado de la Sociedad asciende a sesenta y nueve millones ochocientos mil
(69.800.000,00 EUR).
4.2 El capital autorizado esta dividido en las siguientes clases de Acciones como sigue:
- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Ordinarias, con un valor
nominal de un c¢éntimo de euro (0,01 EUR) cada una;
- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Especiales de Voto A, con
un valor nominal de dos céntimos de euro (0,02 EUR) cada una;
- doscientos sesenta millones (260.000.000} de Acciones Especiales de Voto B,
con un valor nominal de cuatro céntimos de euro (0,04 EUR) cada una; y
- ciento sesenta millones (160.000.000) de Acciones Especiales de Voto C, conun
valor nominal de nueve céntimos de euro (0,09 EUR) cada una.”

! Las cifras que s¢ indican en las disposiciones transitorias pueden variar. Las cifras definitivas se determinarin con anterioridad a Ia junia general de
accionistas de Mediaset Investment N.V. en que se autorizara la fusién.
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T3
443

T4
44.4
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Capital social emitido, supuesto HI \\ y
A diferencia de lo estipulado en los articuios 4.1 v 4.2 y en caso de gue el caplta} social emmdo sea
igual a diecinueve millones de euros (12.000.000,06 EUR) o superior y el Consejo haya presentado
una declaracion confirmando este nuevo capital social minimo emitido ante el Registro Mercantil de
los Paises Bajos y no haya presentado ninguna declaracion segiin lo mencionado en los articulos
444 044.5 044.6 0 44.7 0 44.8, los articulos 4.1 y 4.2 quedaran redactados de la siguiente manera:
4.1  El capital autorizado de la Sociedad asciende a noventa y cinco miliones de euros
(95.000.000,00 EUR).
42 El capital autorizado esta dividido en las siguientes clases de Acciones como sigue:
- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Ordinarias, con un valor
nominal de un céntimo de eurc (0,01 EUR) cada una;
- mil quinientos millones {1.500.000.000) de Acciones Especiales de Voto A, con
un valor nominal de dos céntimos de euro {0,02 EUR) cada una;
- quinientos setenta y cinco millones (575.000.000) de Acciones Especiales de
Voto B, con un valor nominal de cuatro céntimos de euro (0,04 EUR) cada una;
Y
- trescientos millones (300.000.000) de Acciones Especiales de Voto C, con un
valor nominal de nueve céntimos de euro (0,69 EUR) cada una.”

Capital social emitide, supuesto IV
A diferencia de lo estipulado en los articulos 4.1 y 4.2 y en caso de que el capital social emitido sea
igual a veinticinco millones de euros (25.000.000,00 EUR) o superior y el Consejo haya presentado
una declaracion confirmando este nuevo capital social minimo emitido ante el Registro Mercanti} de
los Paises Bajos y no haya presentado ninguna declaracién segin lo mencionado en los articulos
44.5 0 44.6 0 44.7 0. 44.8, los articulos 4.1 y 4.2 quedaran redactados de la siguiente manera:
“4.1  El capital autorizado de {a Sociedad asciende a ciento veinticuatro millones seiscientos
mil eurgs (124.600.000,00 EUR).
42 El capital autorizado esta dividido en las siguientes clases de Acciones como sigue:
- mil quinientos millones (1.500.000.600) de Acciones Ordinarias, con un valor
nominal de un ¢éntimo de euro (0,01 EUR) cada una;
- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Especiales de Voto A, con
un valor nominal de dos céntimos de euro (0,02 EUR) cada una;
- mil millones (1.000.000.000) de Acciones Especiales de Voto B, con un valor
nominal de cuatro céntimos de euro (0,04 EUR) cada una; y
- cuatrocientos cuarenta millones (440.000.000) de Acciones Especiales de Voto
C, con un valor nominal de nueve céntimos de guro (0,09 EUR) cada una.”

Capital social emitido, supuesto V

A diferencia de lo estipulado en los articulos 4.1 y 4.2 ¥ en casc de que el capital social emitido sea
igual a treinta millones de euros (30.000.000,00 EUR) o superior y el Consejo haya presentado una
declaracion confirmando este nuevo capitat social minimo emitido ante el Registro Mercantil de los
Paises Bajos y no haya presentado ninguna declaracién segin o mencionado en los articulos 44.6 o
44.7 0 44.8, los articulos 4.1 y 4.2 quedaran redactados de la siguiente manera:

“4.1  El capital autorizado de la Sociedad asciende a ciento cuarenta y siete millones de euros

(147.060.000,00 EUR).
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42 El capital autorizado est4 dividido en las siguientes clases de Acciéués coMmo si'gulez' | o/

. mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Ordinarias. con_‘y‘j:yf’valor
nominal de un céntimo de euro (0,01 EUR) cada una;

- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Especiales de Voto A, con
un valor nominal de dos céntimos de euro (0,02 EUR) cada una;

- mil doscientos millones (1.200.000.000) de Acciones Especiales de Voto B, con
un valor nominal de cuatro céntimos de euro (0,04 EUR) cada una; y

- seiscientos millones (600.000.000) de Acciones Especiales de Vote C, con un
valor nominal de nueve céntimos de euro (0,09 EUR) cada una.”

Capital social emitide, supuesto V1
A diferencia de lo estipulado en los articulos 4.1 y 4.2 y en caso de que el capital social emitido sea
igual a treinta y cinco millones de euros (35.000.000,00 EUR) o superior y el Consejo haya
presentado una declaraciéon confirmando este nuevo capital social minimo emitido ante el Registro
Mercantil de los Paises Bajos y no haya presentado ninguna declaracion segiin lo mencionado en los
articulos 44.7 o 44.8, los articulos 4.1 v 4.2 quedarén redactados de ia siguiente manera:
“4.1  El capital autorizado de la Sociedad asciende a ciento setenta y tres millones de euros
(173.000.000,60 EUR).
4.2 El capital autorizado esta dividido en las siguientes clases de Acciones como sigue:
- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Ordinarias, con un valor
nominal de un céntimo de euro (0,01 EUR) cada una;
- mil quinientos millones (1.500.000.000} de Acciones Especiales de Voto A, con
un valor nominal de dos céntimos de euro (0,02 EUR) cada una;
- mi! cuatrocientos millenes (1.400.000.000) de Acciones Especiales de Voto B,
con un valor nominal de cuatro céntimos de euro (0,04 EUR) cada una; y
- ochocientes millones {800.000.000) de Acciones Especiales de Voto C, con un
valor nominal de nueve céntimos de euro (0,09 EUR) cada una.”

Capital social emitido, supuesto VII
A diferencia de lo estipulade en los articulos 4.1 v 4.2 v en caso de que el capital social emitido sea
igual a cuarenta millones de euros (40.000.000,00 EUR} o superior y el Consejo haya preseatado una
declaracién confirmando este nuevo capital social minimo emitido ante ¢l Registro Mercantil de los
Paises Bajos y no haya presentado ninguna declaracion segiin lo mencionado en el articulo 44.8, los
articulos 4.1 y 4.2 quedaran redactados de ia siguiente manera:
“4,1  El capital autorizado de la Sociedad asciende a ciento noventa y cinco millones de euros
(195.000.000,00 EUR).
4.2 El capital autorizadoe estd dividido en las siguientes clases de Acciones como sigue:
- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Ordinarias, con un valor
nominal de un céntimo de euro (0,01 EUR) cada una;
- mil gquinientos miliones (1.500.000.000) de Acciones Especiales de Voto A, con
un valor nominal de dos céntimos de euro (0,02 EUR) cada una;
- mil quinientos millones (1.500.000.000) de Acciones Especiales de Voto B, con
un valor nominal de cuatro céntimos de euro (0,04 EUR) cada una; y
- mil millones (1.000.000.000) de Acciones Especiales de Voto C, con un valor
nominal de nueve céntimos de euro (0,09 EUR) cada una.”
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T8 Capital social emitido, supuesto VIII

44.8  En caso de que el capital social emitido sea igual a cuarenta y siete millones doscientos noventa
y tres mil seiscientos treinta y uno con noventa y cuatro euros (47.293.631.94 EUR) o superior y
el Consejo haya presentado una declaracién confirmando este nuevo capital social minimo
emitido ante el Registro Mercantil de los Paises Bajos, resultardn de aplicacion los articulos 4.1

vy 4.2.
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ARTICLES OF ASSOCIATION:

CHAPTER 1. DEFINITIONS

Article 1. Definitions and Construction.

L1

in these Articles of Association, the following terms have the following meanings:

Acting In Concert has the meaning given to it in 1:1 of the Act on Financial Supervision, being
understood that similar voting behaviour, holding meetings to coordinate voting and joint public
announcements will be considered Acting In Concert.

Act on Financial Supervision means the Dutch Financial Supervision Act (Wet op het
financieel toezichty and the rules promulgated thereunder.

Authority means any multinational, foreign, domestic, national, federal, state or local authority
or entity, public agency or entity, judiciary or arbitration court; government or tribunal.

Board means the board (het bestuur} of the Company.

Book Entry System means any book entry system in the country where the Shares are listed
from time fo time.

Company means the company the internal organization of which is governed by these Articles
of Association.

Deputy-Chairman means a Director appointed as such by the Board as referred to in Article
18.1.

Director means a member of the Board and refers to both an Executive Director and a Non-
Executive Director.

Dutch Civil Code means the Dutch Civil Code (Burgerlijk Wetboek).

Executive Director means a Director appointed as Executive Director in accordance with
Article 15.1.

External Auditor has the meaning ascribed to that term in Article 26.1.

General Meeting or General Meeting of Shareholders means the body of the Company
consisting of these in whom as shareholder or otherwise the voting rights on shares are vested or
a meeting of such persons (or their representatives) and other persons entitled to attend the
General Meeting of Shareholders.

Non-Executive Director means a Director appointed as Non-Executive Director in accordance
with Article 15.1.

Ordinary Share means a Share referred to as such in Article 4.2.

Public Takeover Bid Decree means the Public Takeover Decree {Besluit openbare biedingen
W),

Senier Non-Executive Director means a Non-Executive Director appointed as such by the
Board as referred to in Article 18.1.

Share means a share in the capital of the Company. Unless the comtrary is apparent, this
includes a Share of any ciass.

Shareholder means a holder of one or more Shares.

Special Voting Share means a special voting Share referred to as such in Article 4.2. Unless the
contrary is apparent, this includes a special voting Share of any class.

Special Voting Share A means a special voting Share A referred to as such in Article 4.2.
Special Voting Share B means a special voting Share B referred to as such in Article 4.2.
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1.2

1.3

1.5

1.6

Special Voting Share C means a special voting Share C referred to as such i ~Art1cie 4.2. '/."’/

In addition, certain terms not used outside the scope of a particular Article are “defined in the
Article concerned.

A message in writing means a message transmitted by letter, by telecopier, by e-mail or by any
other means of electronic communication provided the relevant message or document is legible
and reproducible, and the term written is to be construed accordingly.

References in these Articles of Association to the meeting of holders of Shares of a particular
class will be understood to mean the body of the Company consisting of the holders of Shares of
the relevant class or (as the case may be) a meeting of holders of Shares of the relevant class (or
their representatives) and other persons entitled to attend such meetings.

References to Articles refer to articles which are part of these Articles of Association, except
where expressly indicated otherwise.

Unless the context otherwise requires, words and expressions contained and not otherwise
defined in these Articles of Association bear the same meaning as in the Dutch Civil Code.
Also, unless otherwise indicated, references in these Articles of Association to the law are
references to provisions of Dutch law as it reads from time te time.

CHAPTER 2. NAME, OFFICIAL SEAT AND OBJECTS.

Article 2. Name and Official Seat.

2.1
22
23
24

The Company's name is:

MFE - MEDIAFOREUROPE NV,

The official seat of the Company is in Amsterdam, the Netherlands.

The Board can establish and close branches, agencies, representative offices and administrative
offices both in the Netherlands and abroad.

Article 3. Objects.

The Company’s purpose is to product and provide for audio-visual contents, directly or through wholly
owned subsidiaries or companies invested in, on every possible broadcasting and/or programming
platform and by any transmitting and receiving means (on land, via satellite, cable or the Internet, with
analogue and digital signals) as well as any other, industrial, business, financial and tertiary activity.

In the context of the abeve purposes, and to attain the same, the Company may carry out the following

activities:

(a) developing, producing, co-producing, executive producing films, features, shorts, TV shows,
entertainment programmes and various broadcasts mainly aimed at TV channels and radio
stations, short video ads, as well as reversing and duplicating TV shows and feature films;

(&) developing, producing and broadcasting publishing products, information and/or entertainment
services and interactive services for the Internet, landlines, mobile phones and every other
means, as well as selling and/or performing brokering and/or ancillary services in relation to the
sale of goods and/or services through TV channels, the Internet and any other means;

(c) purchasing, selling, distributing, renting, curating, marketing films, TV shows, documentaries,
film and TV programmes;

(d) producing and writing the score for films, TV shows and documentaries;

(e) curating music collections and record releases;

() operating and managing film and theatre production companies;

(g) organising billboard, magazine, TV and audio-visual ads, advertising intermediation, selling
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advertising space by any means, as well as creative support in providing advertié‘ing.sncrﬁicﬁe"s”lln
any of the possible formats, through any broadcast or public communication means;

direct sales to the public in single or multiple form of audio-visual contents (e.g. tickets, pay tv,
ppv, svod, etc.);

developing and managing on behalf of third parties e-commerce websites and supplying
ancillary services for e-commerce activities and distance sale agreements;

information, cultural and recreational activities specifically concerning the production and/or
management and/or marketing and/or distribution of press information and communication
media outlets, with the exception of daily newspapers, irrespective of their creation,
development and dissemination, through the written word, of voice, audio-visual and TV
reproduction;

promotional and PR activities, including organising and managing courses, conferences,
conventions, seminars, exhibitions, shows, events and any other activity concerning research
and culture, such as publishing studies, monographs, catalogues; books, leaflets and audio-visual
products;

exercising economic utilisation rights for intellectual property by any dissemination means,
including the marketing of trademarks, inventions and ornamental drawings, audio-visual
products and text contents of any kind, as well as other intellectual property rights, also
concerning works of art in film and TV, merchandising, sponserships;

managing property and industrial complexes relating to film production and the activities
specified under points a) through 1) above;

building, purchasing, selling and exchanging properties;

installing and operating systems fo carry out and manage, with no territorial boundaries,
telecommunication services, as well as performing all related activities, including that of
planning, creating, managing and marketing products, telecommunication, teleinformatics and
electronics services and systems; and

performing, in its own interest or that of companies and legal persons that are wholly-owned or
invested in, any transaction regarding movable or immovable assets, of a financial, business,
partnership nature, including taking out loans and facilities and, also in favour of third parties,
endorsements, sureties and other guarantees, including in rem, as well as performing all
administrative or support activities, or any other anciliary, preliminary or supplementary activity
to the above.

CHAPTER 3. SHARE CAPITAL AND SHARES

Article 4. Authorised Capital and Shares.

4.1

4.2

The authorised capital of the Company amounts to two hundred and forty miilion euro (EUR

240,000,000.00}.

The authorised capital is divided into the following classes of shares as follows:

- one billion five hundred million (1,500,000,000) Ordinary Shares, having a nominal
value of one eurocent (EUR 0.01) each;

- one billion five hundred million (1,500,000,000) Special Voting Shares A, having a

nominal value of two eurccent (EUR 0.02) each;
- one billion five hundred miflion (1,500,000,000) Special Voting Shares B, having a
nominal value of four eurocent (EUR 0.04) each; and
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4.4

nominal value of nine eurocent (EUR 0.09) each.
Further classes of Shares, including classes of senior or junior preferred shares, may be
authorised by the Company from time to time, provided a new class of Shares and the terms
thereof are first included in the Articles of Association. An amendment of these Articles of
Association authorizing a new class of Shares, and the issuance of Shares of any current or
future class, will not require the approval of any particular group or class of Shareholders.
All Shares will be registered Shares. The Board may determine that for the purpose of trading
and transfer of Shares at a foreign stock exchange Shares shall be recorded in the Book Entry
System, such in accordance with the requirements of the relevant foreign stock exchange.

Article 5. Register of Shareholders.

5.1

52

53

54

The Company must keep a Register of Sharehoiders. The register may consist of various parts
which may be kept in different places and each may be kept in more than one copy and in more
than one place as determined by the Board.

Holders of Shares are obliged to furnish their names and addresses to the Company in writing if
and when so required pursuant to (a) a request of the Board and/or (b) the requirements of law
and of regulation applicable to the Company. The names and addresses, and, in so far as
applicable, the other particulars as referred to in Section 2:85 of the Dutch Civil Code, will be
recorded in the Register of Sharecholders. Holders of Ordinary Shares who have requested to
become eligible to acquire Special Voting Shares, such in accordance with the SVS Terms (as
defined in Article 13.2), will be recorded in a separate part of the Register of Shareholders {the
Loyalty Register) with their names, addresses, the entry date, the total number of Ordinary
Shares in respect of which a request is made and, when issued, the total number and class of
Special Voting Shares held. The Board will supply anyone recorded in the register on request
and free of charge with an extract from the register relating to his right to Shares.

The register will be kept up to date. The Board will set rules with respect to the signing of
registrations and entries in the Register of Shareholders.

Section 2:85 of the Dutch Civil Code applies to the register of Shareholders.

Article 6. Resolution to Issue Shares; Conditions of Issuance,

6.1

6.2

6.3

6.4

Shares may be issued pursuant to a resoiution of the General Meeting. This competence
concerns all non-issued Shares of the Company's authorised capital, except insofar as the
competence to issue Shares is vested in the Board in accordance with Article 6.2 hereof.

Shares may be issued pursuant to a resolution of the Board, if and insofar as the Board is
designated to do so by the General Meeting. Such designation can be made each time for a
maximum period of five years and can be extended each time for a maximum period of five
years. A designation must determine the number of Shares of each class concerned which may
be issued pursuant to a resolution of the Board. A resolution of the General Meeting to designate
the Board as a body of the Company authorised to issue Shares can only be withdrawn at the
proposal of the Board.

A resolution of the General Meeting to issue Shares or to designate the Board as the body of the
Company authorised to do so can only take place at the proposal of the Board.

The foregoing provisions of this Article 6 apply by analogy to the granting of rights to subscribe
for Shares, but do not apply to the issuance of Shares to a person exercising a right to subscribe
for Shares previously granted.
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6.5

The body of the Company resolving to issue Shares must determine the issue price and the other
conditions of issuance in the resolution to issue. T

Article 7. Pre-emptive Rights.

7.1

7.2

7.3

74

7.5

7.6

Upon the issuance of Ordinary Shares, each holder of Ordinary Shares will have pre-emptive
rights in proportion to the aggregate nominal vaiue of his Ordinary Shares. A Shareholder will
not have pre-emptive rights in respect of Ordinary Shares issued against a non-cash contribution.
Nor will the Shareholder have pre-emptive rights in respect of Ordinary Shares issued to
employees of the Company or of a group company (groepsmaatschappij).

Prior to each individual issuance of Ordinary Shares, pre-emptive rights may be restricted or
excluded by a resolution of the General Meeting. However, with respect to an issue of Ordinary
Shares pursuant to a resolution of the Board, the pre-emptive rights can be restricted or excluded
pursuant to a resolution of the Board if and insofar as the Board is designated to do so by the
General Meeting. The provisions of Articles 6.1 and 6.2 apply by analogy.

A resolution of the General Meeting to restrict or exclude the pre-emptive rights or to designate
the Board as a body of the Company authorised to do so can only be adopted at the proposal of
the Board.

If a proposal is made to the General Meeting to restrict or exclude pre-emptive rights, the reason
for such proposal and the choice of the intended issue price must be set forth in the
proposal in writing.

A resolution of the General Meeting to restrict or exclude pre-emptive rights or to designate the
Board as the body of the Company authorised to do so requires a majority of not less than two-
thirds of the votes validly cast, if less than one-half of the Company's issued capital is
represented at the meeting.

When rights are granted to subscribe for Ordinary Shares, the holders of Ordinary Shares will
have pre-emptive rights in respect thereof; the foregoing provisions of this Article 7 apply by
analogy. Holders of Ordinary Shares will have no pre-emptive rights in respect of Ordinary
Shares issued to a person exercising a right to subscribe for Ordinary Shares previously granted.

Article 8. Payment on Shares.

8.1

8.2

83

8.4

85

Upon issuance of an Ordinary Share, the full nominal value thereof must be paid-up, as well as
the amount of the share premium if the Share is subscribed for at a higher price, without
prejudice to the provisions of section 2:80 subsection 2 of the Dutch Civil Code.

Payment for a Share must be made in cash insofar as no contribution in any other form has been
agreed on.

If the Board so decides, Ordinary Shares can be issued at the expense of any reserve, except for
the Special Capital Reserve referred to in Article 13.4.

The Board is authorised to enter into legal acts relating to non-cash contributions and the other
legal acts referred to in section 2:94 of the Dutch Civil Code without the prior approval of the
General Meeting.

Payments for Shares and non-cash contributions are furthermore subject to the provisions of
sections 2:80, 2:80a, 2:80b and 2:94b of the Dutch Civil Code.

Article 9. Treasury Shares.

5.1

When issuing Shares, the Company may not subscribe for its own Shares.
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9.2

93

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

The Company is entitled to acquire its own fully paid-up Shares, or dep051tary rece;pts for’
Shares, with due observance of the relevant statutory provisions. 5 '

Acquisition for valuable consideration is permitted only if the General Meetmg has authorlse/
the Board to do so. Such authorization will be valid for a period not exceeding exghteen months.

The General Meeting must determine in the authorization the number of Shares or depositary
receipts for Shares which may be acquired, the manner in which they may be acquired and the
limits within which the price must be set.

The Company may, without authorization by the General Meeting, acquire its own Shares for
the purpose of transferring such Shares to employees of the Company or of a group company
{groepsmaatschappif) under a scheme applicable to such employees, provided such Shares are

quoted on the price list of a stock exchange.

Article 9.3 does not apply to Shares or depositary receipts for Shares which the Company
acquires by universal succession in title,

No voting rights may be exercised with respect to any Share held by the Company or by a
subsidiary (dochtermaatschappij), or any Share for which the Company or a subsidiary
(dochtermaatschappij) holds the depositary receipts. No payments will be made on Shares
which the Company holds in its own share capital.

The Company is authorised to alienate Shares held by the Company, or depositary receipts for
Shares, pursuant to a resolution of the Board.

Treasury Shares and depositary receipts for Shares are furthermore subject to the provisions of
sections 2:89a, 2:95, 2:98, 2:98a, 2:98b, 2:98¢, 2:98d and 2:118 of the Dutch Civil Code.

Article 10. Reduction of the Issued Capital.

[0.1

10.2

10.3

10.4

The General Meeting may, but only at the proposal of the Board, resolve to reduce the
Company's issued capital:

{(a) by cancellation of Shares; or

b) by reducing the nominal value of Shares by amendment of these Articles of Association.

The Shares in respect of which such resolution is passed must be designated therein and
provisions for the implementation of such resclution must be made therein.

A resolution to cancel Shares can only relate to:

(a) Shares held by the Company itself or of which it holds the depositary receipts; or

(b) all Shares of a particular class.

A cancellation of all Shares of a particular class shall require the prior approval of the meeting
of holders of Shares of the class concerned.

Reduction of the nominal value of Shares, with or without repayment, must be made in the same
amount with respect to all Shares. This requirement may be deviated from as such that a
distinction is made between classes of Shares. In that case, a reduction of the nominal value of
the Shares of a particular class will require the prior approval of the meeting of holders of
Shares of the class concerned.

A reduction of the issued capital of the Company is furthermore subject to the provisions of
sections 2:99 and 2:100 of the Dutch Civil Code.

Article 11. Transfer of Shares.

111

The transfer of rights a Sharcholder helds with regard to Ordinary Shares included in the Book
Entry System must take place in accordance with the provisions of the regulations applicabie to
the relevant Book Entry System.
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11.2

113

The transfer of Shares not included in the Book Entry System requires an instrument mtended
for such purpose and, save when the Company itself is a party to such 1egal act, the_ ertten
acknowledgement by the Company of the transfer. The acknowledgement must be: ‘madé-ifi the
instrument or by a dated statement of acknowledgement on the instrument or on a copy or
extract thereof and signed as a true copy by a civil law notary or the transferor. Official service
of such instrument or such copy or extract on the Company is considered to have the same effect
as an acknowledgement.

A transfer of Ordinary Shares from the Book Entry System is subject to the restrictions of the
provisions of the regulations applicable to the relevant Book Entry System and is further subject
to approval of the Board.

Article 12. Usufruct, Pledge and Depositary Receipts with respect to Shares.

2.1

12.2

12.3

The provisions of Articles 11.1 and 11.2 apply by analogy to the creation or transfer of a right of
usufruct in Shares. Whether the voting rights attached to the Shares on which a right of usufruct
is created, are vested in the Shareholder or the usufructuary, is determined in accordance with
section 2:88 of the Dutch Civil Code. Shareholders, with or without voting rights, and the
usufructuary with voting rights are entitled to attend the General Meeting of Shareholders. A
usufructuary without voting rights is not entitled to attend the General Meeting of Shareholders.
The provisions of Articles 11.1 and 11.2 alse apply by analogy to the pledging of Shares. Shares
may also be pledged as an undisclosed pledge: in such case, section 3:239 of the Dutch Civil
Code applies by analogy. No voting rights and/or the right to attend the General Meeting of
Shareholders accrue to the pledgee of Shares.

Holders of depositary receipts for Shares are not entitled to attend the General Meeting of
Shareholders.

Article 13. Certain Provisions concerning Special Voting Shares.

13.1

13.2

13.3

13.4

Where the provisions concerning Special Voting Shares as contained in this Article 13 conflict
with any other provisions of this Chapter 3, this Article 13 will govern. The powers attributed in
these Articles of Association to the meeting of holders of Special Voting Shares A, to the
meeting of holders of Special Voting Shares B and to the meeting of holders of Special Voting
Shares C will be effective only if and as long as one or more Special Voting Shares of a class are
in issue and neither owned by the Company or a special purpose entity as referred to in Article
13.6 nor subjectto a transfer obligation as referred to in Article 13.7.

The Board will adopt general terms and conditions applicable to the Special Voting Shares and
may amend the same from time to time. These terms and conditions as they will read from time
to time are hereafter referred to as the SVS Terms. These SVS Terms may be amended pursuant
to a resolution by the Board, provided, however, that any material, not merely technical
amendment will be subject to the approval of the General Meeting and the approval of the
combined meeting of holders of Special Voting Shares, unless such amendment is required to
ensure compliance with applicable laws or listing regulations.

Holders of Special Voting Shares have no pre-emptive rights on the issuance of Shares of any
class and with respect to the issuance of Special Voting Shares no pre-emptive rights exist.

The Company will maintain a separate reserve (the Special Capital Reserve) to pay-up Special
Voting Shares. The Board is authorised to credit or debit the Special Capital Reserve at the
expense or in favour of the Company’s other reserves. If the Board so decides, Special Voting
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Shares can be issued at the expense of the Special Capital Reserve in lieu ofain éictu_affaaymént N

i

for the Shares concerned. v : C

135 However, the holder of a Special Voting Share issued at the expense of the"Special Capital .’
Reserve may at any time substitute the charge of the Special Capital Reserve bymgki"r}éian"
actual payment to the Company in respect of the Share concerned (in accordance with péyment
instructions provided by the Board on request) in an amount equal to the nominal value of that
Share. From the date such actual payment is received by the Company, the amount which in
connection with the issuance of the Share was originally charged to the Special Capital Reserve
will be retransferred to the Special Capital Reserve. Existing Special Voting Shares which after
having been acquired by the Company, are transferred by the Company to a special purpose
entity as referred to in Article 13.6 for no consideration will be deemed Special Voting Shares
which have not been actually paid for in accordance with this Article 13.5.

13.6  Special Voting Shares can be issued and transferred to persons which have expressly agreed
with the Company in writing to be subject to the SVS Terms and which respond to the terms set
forth therein. Special Voting Shares can also be transferred to the Company and to a special
purpose entity designated by the Board which has expressly agreed with the Company in writing
that it will act as a warehouse for Special Voting Shares and that it will not exercise any voting
rights pertaining to the Special Voting Shares it may hold. Special Voting Shares cannot be
issued or transferred to any other person.

13.7 A person holding Ordinary Shares who (i) applies for deregistration of Ordinary Shares in his
name from the Loyalty Register, (i) transfers Ordinary Shares to any other person, (iii) has
become the subject of an event in which control over that person is acquired by another person,
(iv) does not meet or no longer meets the Qualified Sharehelding Obligation, or (v) does not
meet or no longer meets the Contract Obligation, all as set out in more detail in Article 42 and in
the SVS Terms, must transfer its Special Voting Shares to the Company or a special purpose
entity as referred to in Article 13.6, except if and insofar as provided otherwise in the SVS
Terms. If and for as long as a Shareholder is in breach with such obligation, the voting rights
and the right to participate in General Meetings relating to the Special Voting Shares to be so
offered and transferred will be suspended. The Company will be irrevocably authorised to
effectuate the offer and transfer on behalf of the Shareholder concerned.

13.8  Special Voting Shares can also be transferred voluntarily to the Company or a special purpose
entity as referred to in Article 13.6. A Sharcholder wishing to make such voluntary transfer must
address a written transfer request to the Company, for the attention of the Board. It must state
the number and class of Special Voting Shares the applicant wishes to transfer, The Board must
inform the applicant within three months to whom the applicant may transfer the Special Voting
Shares concerned.

13.9  If Article 13.7 or 13.8 applies and the Company and the (prospective) transferor do not reach
agreement on the amount of the purchase price, it will be determined by one or maore experts
designated by the Board. When determining this purchase price, no value will be attributed to
the voting rights attached to the Special Voting Shares,

13.10 Special Voting Shares cannot be pledged. No depositary receipts may be issued for Special
Voting Shares,

13.11 Each Special Voting Share A can be converted into one Special Voting Share B and each
Special Voting Share B can be converted into one Special Voting Share C. Each Special Voting
Share A or Special Voting Share B will be automatically converted into one Special Voting
Share B or one Special Voting Share C (as the case may be) upon the issuance of a conversion
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statement by the Company. The Company will issue such conversion statement 1f and when a
Shareholder is entitled to Special Voting Shares B or Special Voting Shares €, all as-sel out’ in
more detail in the SVS Terms. The difference between the par value of the convered” Speola!
Voting Shares A or Special Voting Shares B and the newly Special Voting Shares B or Special
Voting Shares C will be charged to the Special Capital Reserve.

CHAPTER 4. THE BOARD.

Article 14, Composition of the Board.

14.1

14.2

The total number of Directors, as well as the number of Executive Directors and Non-Executive
Directors, is determined by the Board, provided that the total number of Directors must be at
least seven and at most fifteen.

Ondy individuals can be Non-Executive Directors.

Article 15. Appointment, Suspension and Removal of Directors.

15.1

15.2

15.3

154

15.5

15.6

15.7

Directors will be appointed by the General Meeting of Shareholders. Directors will be appointed
either as an Executive Director or as a Non-Executive Director.

The Board will nominate a candidate for each vacant seat. A nomination by the Board will be
binding. However, the General Meeting of Shareholders may deprive the nomination of its
binding character by a resolution passed with a two-third majority of the votes validly cast
without a quorum being required. If the binding nomination is not deprived of its binding
character, the person nominated will be deemed appointed. If the nomination is deprived of its
binding character, the Board will be allowed to make a new binding nomination.

At a General Meeting of Sharchelders, votes in respect of the appointment of a Director can
only be cast for candidates named in the agenda of the meeting or explanatory notes theretc.

A nomination to appoint a Director will state the candidate’s age and the positions he holds or
has held, insofar as these are relevant for the performance of the duties of a Director. The
nomination must state the reasons on which it is based,

A nomination wil also state the candidate’s term of office. The term of office of Directors may
not exceed a maximum period of four years at a time. A Director who ceases office in
accordance with the previous provisions is immediately eligible for reappointment.

Each Director may be suspended or removed by the General Meeting of Shareholders at any
time. A resolution of the General Meeting of Shareholders to suspend or remove a Director other
than pursuant to a proposal by the Board requires a two-third majority of the votes validly cast
without a quorum being required. An Executive Director may also be suspended by the Board.
A suspension by the Board may at any time be discontinued by the General Mecting of
Shareholders.

Any suspension may be extended one or more times, but may not last longer than three months
in the aggregate. If, at the end of that period, no decision has been taken on termination of the
suspension or on removal, the suspension will end.

Article 16. Remuneration of Directors,

16.1

The Company must have a policy with respect to the remuneration of Directors. This policy is
determined by the General Meeting with a majority of more than half of the votes validly cast
without any quorum being required; the Board will make a proposal to that end. The
remuneration policy will include at least the subjects described in sections 2:383c through
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16.2

16.3

16.4

16.5

/
2:383¢ of the Dutch Civil Code, to the extent these subjects concern the Boald The’ Execq,.tive
Directors may not participate in the discussion and decision-making process of: the Board on
this,

The authority to establish remuneration and other terms of service for Directors is vested in the
Board, with due observance of the remuneration policy referred to in Article 16.1 and applicable
provisions of law. The Executive Directors may not participate in the discussion and decision-
making process of the Board with respect to the remuneration of Executive Directors.

The Board shall submit to the General Meeting of Sharcholders for approval plans to issue
Ordinary Shares or to grant rights to subscribe for Ordinary Shares to Directors. The plans shall
at least indicate the number of Ordinary Shares and the rights to subscribe for Ordinary Shares
that may be allotted to Directors and the criteria that shall apply to the allotment or any change
thereto.

The absence of approvals required pursuant to Article 16.3 will not affect the authority of the
Board or its members to represent the Company.

Directors are entitled to an indemnity from the Company and D&O insurance, in accordance
with Article 24.

Article 17. General Duties of the Board.

17.1

17.2

The Board is entrusted with the management of the Company, In the exercise of their duties, the
Directors must be guided by the interests of the Company and the business connected with it.
Each Director is responsible for the general course of affairs.

Articie 18. Allocation of Duties within the Board; Company Secretary.

18.1

182

18.3

18.4

18.5

18.6

The chairman of the Board as referred to by law shall be a Non-Executive Director designated
by the Board and shall have the title of “Senior Non-Executive Director”. The Board may
appoint one or more other Directors as Deputy-Chairmen of the Board and establish the method
of replacing the Senior Non-Executive Director.

The duty of the Non-Executive Directors is to supervise the performance of duties by the
Executive Directors as well as the general course of affairs of the Company and the business
connected with it. The Non-Executive Directors are also charged with the duties assigned to
them pursuant to the law and these Articles of Association.

An Executive Director, designated by the Board, will be the Chief Executive Officer. The Board
may grant other titles, including the title of Chairman and Honorary Chairman, to Directors.

The specific duties of the Chief Executive Officer and other Directors, if any, will be laid down
by the Board in writing.

To the extent permitted by law, the Board may assign and delegate such duties and powers to
individual Directors and/or committees. This may also include a delegation of resolution-making
power, provided this is laid down in writing. A Director to whom and a committee to which
powers of the Board are delegated, must comply with the rules set in relation thereto by the
Board.

The Board appoints a company secretary and is authorised to replace him at any time. The
company secretary does not have to be a member of the Board. The company secretary holds the
duties and powers vested in him pursuant to these Articles of Association or a resolution of the
Board. In absence of the company secretary, his duties and powers are exercised by his deputy.

Article 19. Representation.
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19.1

19.2

The Board is authorised to represent the Company. The Chief Executlve Officer and the
Director having the title of Chairman are also solely authorised to represent the’ Company

The Board may appoint officers with general or limited power of representation. Each of these
officers may represent the Company subject to the limitations relating to his power. Their titles
shall be determined by the Board.

Article 20, Meetings; Decision-making Process.

20.1

20.2

203

204

20.5

20.6

20,7

20.8

The Board meets as often as deemed desirable by the Senior Non-Executive Director or when
requested by at least two Directors. The notice will be given by the company secretary. The
meeting is chaired by the Senior Non-Executive Director or in his absence by the Director
having the title of Chairman or in the absence of the Chairman by a Deputy-Chairman. Minutes
of the proceedings at the meeting must be kept.

Board resolutions are adopted by a majority of more than half of the votes validly cast. Each
Director has one vote. If there is a tie in voting, the Director having the title of Chairman has a
decisive vote. The Board may designate types of resolutions which are subject to requirements
deviating from the foregoing. These types of resolutions and the nature of the deviation must be
clearly specified and laid down in writing.

Decisions taken at a meeting of the Board will only be valid if the majority of the Directors is
present or represented at the meeting. The Board may designate types of resolutions which are
subject to requirements deviating from the foregoing. These types of resolutions and the nature
of the deviation must be clearly specified and laid down in writing.

Meetings of the Board may be held by means of an assembly of the Directors in person in a
formal meeting or by conference call, video conference or by any other means of
communication, provided that all Directors participating in such meeting are able to
communicate with each other simultaneously. Participation in a meeting held in any of the
above ways shall constitute presence at such meeting.

For adoption of a resolution other than at a meeting, it is required that the proposal is submitted
to all Directors; none of them has objected to the relevant manner of adopting resolutions and
such majority of the Directors as required pursuant to Article 20.2 has expressly declared to be
in favour of the resolutions thus adopted in writing.

Third partics may rely on a written declaration by the Senior Non-Executive Director, the
Chairman, the Chief Executive Officer or the company secretary concerning resclutions adopted
by the Board or a committee thereof. Where it concerns a resolution adopted by a committee,
third parties may also rely on a written declaration by the chairman of such committee.

In Board meetings and with respect to the adoption of Board resolutions, a Director may be
represented only by another Director, authorized in writing. At each meeting a Director may not
act as representative for more than one Director.

The Board may establish additional rules regarding its working methods and decision-making
process.

Article 21, Conflicts of Interests.

211

21.2

A Director having a conflict of interests as referred to in Article 21.2 or an interest which may
have the appearance of such a conflict of interests (both a (potential) conflict of interests) must
declare the nature and extent of that interest to the other Directors.

A Director may not participate in deliberating or decision-making within the Board, if with
respect to the matter concerned he has a direct or indirect personal interest that conflicts with the
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21.3

214

215

interests of the Company and the business connected with it. This prohlbmon does not apply 1f
the conflict of interests exists for all Directors and the Board shall maintain its po;\vbt ’_‘M;_,/
A conflict of interests as referred to in Article 21.2 only exists if in the situation at hand the
Director must be deemed to be unable to serve the interests of the Company and the business
connected with it with the required level of integrity and objectivity. If a transaction is proposed
in which apart from the Company also an affiliate of the Company has an interest, then the mere
fact that a Director holds any office or other function with the affiliate concerned or another
affiliate, whether or not it is remunerated, does not mean that a conflict of interests as referred to
in Article 21.2 exists.

The Director who in connection with a (potential) conflict of interests does not exercise certain
duties and powers will insofar be regarded as a Director who is unable to perform his duties
(beler).

A (potential) conflict of interests does not affect the authority concerning representation of the
Company set forth in Article 19.1.

Article 22. Vacancies and Inability to Act.

22.1

222

22.3

224

22.5

226

For each vacant seat on the Board, the Board can determine that it will be temporarily occupied
by a person (a stand-in) designated by the Board. Persons that can be designated as such include
former Directors (irrespective of the reason why they are no longer Directors).

If and as long as one or more seats on the Board are vacant, the management of the Company
will be temporarily entrusted to the person or persons who (whether as a stand-in or not) do
occupy a seat in the Board.

If the seats of one or more Executive Directors are vacant, the Board may temporarily entrust
duties and powers of an Executive Director to a Non-Executive Director.

1f as a result of resignations the majority of the Directors appointed by the General Meeting of
Shareholders is no longet in office, the Directors still in office will be obliged to convene a
General Meeting of Shareholders on an urgent basis for the purpose of appointing a new Board.
In such case, the term of office of all Directors in office that are not reappointed at the General
Meeting of Shareholders will be deemed to have expired at the end of the relevant meeting. In
such an event the Board will have no binding nomination right as referred to in Article 15.2.
When determining to which extent Board members are present or represented, consent to a
manner of adopting resolutions, or vote, stand-ins will be counted-in and no account will be
taken of vacant seats for which no stand-in has been designated.

For the purpose of this Article 22, the seat of a Director who is unable to perform his duties
{beler) will be treated as a vacant seat.

Article 23. Approval of Beard Resolutions.

23.1

The Board requires the approval of the General Meeting for resolutions entailing a significant

change in the identity or character of the Company or its business, in any case concerning:

(a) the transfer of (nearly) the entire business of the Company to a third party;

b) entering into or terminating a long term cooperation between the Company or a
subsidiary (dochtermaatschappij) and another legal entity or company or as a fully liable
partner in a limited partnership or general partnership, if such cooperation or termination
is of fundamental importance for the Company;

() acquiring or disposing of a participation in the capital of a company if the value of such
participation is at least one third of the sum of the assets of the Company according to its
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232

balance sheet and explanatory notes or, if the Company prepares a consolxdated balance
sheet, its consolidated balance sheet and explanatory notes according tthe last adr.)ﬁted
annual accounts of the Company, by the Company or a subsidiary
(dochtermaatschappii).
The absence of approvals required pursuant to Article 23.1 will not affect the authority of the
Board or its members to represent the Company,

Article 24. Indemnity and Insurance,

24.1

242

243

244

24.5

24.6

To the extent permissible by law, the Company will indemnify and hold harmless each Director,
both former members and members currently in office {each of them, for the purpose of this
Article 24 only, an Indemnified Person), against any and all liabilities, claims, judgments, fines
and penalties (Claims) incurred by the Indemnified Person as a result of any expected, pending
or completed action, investigation or other proceeding, whether civil, criminal or administrative
(each, a Legal Action), of or initiated by any party other than the Company itself or a group
company (groepsmaatschappij) thereof, in relation to any acts or omissions in or related to his
capacity as an Indemnified Person. Claims will include derivative actions of or initiated by the
Company or a group company (groepsmaatschappij) thereof against the Indemnified Person and
(recourse) claims by the Company itself or a group company. (groepsmaatschappij) thereof for
payments of claims by third parties if the Indemnified Person will be held personally liable
therefore.

The Indemnified Person will not be indemnified with respect to Claims in so far as they relate to
the gaining in fact of personal profits, advantages or remuneration to which he was not legally
entitled, or if the Indemnified Person has been adjudged to be liable for wilful misconduct
(opzet) or intentional recklessness (bewuste roekeloosheid).

The Company will provide for and bear the cost of adequate insurance covering Claims against
sitting and former Directors (D&O insurance), uniess such insurance cannot be obtained at
reasonable terms.

Any expenses (including reasonable attorneys' fees and litigation costs) (collectively, Expenses)
incurred by the Indemnified Person in connection with any Legal Action will be settled or
reimbursed by the Company, but only upon receipt of a written undertaking by that Indemnified
Person that he will repay such Expenses if a competent court in an irrevocable judgment has
determined that he-is not entitled to be indemnified. Expenses will be deemed to include any tax
liability which the Indemnified Person may be subject to as a result of his indemnification.

Also in case of a Legal Action against the Indemnified Person by the Company itself or its
group companies (groepsmaatschappijen), the Company will settle or reimburse to the
Indemnified Person his reasonable attorneys' fees and litigation costs, but only upon receipt of a
written undertaking by that Indemnified Person that he will repay such fees and costs if a
competent court in an irrevocahle judgment has resolved the Legal Action in favour of the
Company or the relevant group company (groepsmaatschappij) rather than the Indemnified
Person.

The Indemnified Person may not admit any personal financial liability vis-a-vis third parties, nor
enter into any settlement agreement, without the Company's prior written authorisation. The
Company and the Indemnified Person will use all reasonable endeavours to cooperate with a
view to agreeing on the defence of any Claims, but in the event that the Company and the
Indemnified Person fail to reach such agreement, the Indemnified Person will comply with all
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2477

24.8

directions given by the Company in its sole discretion, in order to be entitled to the ;ndemmty
contemplated by this Article 24. e
The indemnity contemplated by this Article 24 does not apply to the extent CEalms and
Expenses are reimbursed by insurers.

This Article 24 can be amended without the consent of the Indemnified Persons as such.
However, the provisions set forth herein nevertheless continues to apply to Claims and/or
Expenses incurred in relation to the acts or omissions by the Indemnified Person during the
pericds in which this clause was in effect.

CHAPTER 5. ANNUAL ACCOUNTS; PROFITS AND DISTRIBUTIONS.

Article 25, Financial Year and Annual Accounts.

25.1
252

253

254

25.5

25.6

The Company's financial year is the calendar year.

Annually, not later than four months after the end of the financial year, the Board must prepare
annual accounts and deposit the same for inspection by the Shareholders and other persons
entitled to attend the General Meeting of Shareholders at the Company’s office. Within the same
period, the Board must also deposit the board report for inspection by the Shareholders and other
persons entitled to attend the General Meeting of Shareholders.

The annual accounts must be signed by the Directors, If the signature of one or more of them is
missing, this will be stated and reasons for this omission will be given.

The Company must ensure that the annual accounts, the board report, and the information to be
added by virtue of the law are kept at its office as of the day on which notice of the annual
General Meeting of Shareholders is given. Shareholders and other persons entitled to attend the
General Meeting of Shareholders may inspect the documents at that place and obtain a copy free
of charge.

The annual accounts, the board report and the information to be added by virtue of the law are
furthermore subject to the provisions of Bock 2, Title 9, of the Dutch Civil Code.

The language of the annual accounts and the board report will be English.

Article 26. External Auditor.

26.1

26.2

263

264

26.5

The General Meeting of Shareholders will commission an organization in which certified public
accountants copperate, as referred to in section 2:393 subsection 1 of the Dutch Civil Code (an
External Auditor) to examine the annual accounts drawn up by the Board in accordance with
the provisions of section 2:393 subsection 3 of the Dutch Civil Code. If the General Meeting of
Shareholders fails to commission the External Auditor, the commission will be made by the
Board.

The External Auditor is entitled to inspect all of the Company's books and documents and is
prohibited from divulging anything shown or communicated to it regarding the Company's
affairs except insofar as required to fulfil its mandate. Its fee is chargeable to the Company.

The External Auditor will present a report on its examination to the Board. In this it will address
at a minimum its findings conecerning the reliability and continuity of the automated data
processing system.

The External Auditor will report on the results of its examination, in an auditor's statement,
regarding the accuracy of the annual accounts.

The annual accounts cannot be adopted if the General Meeting has not been able to review the
auditor's statement from the External Auditor, which statement must have been added to the
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annual accounts, unless the information to be added to the annual accounts states a\legal.reasqn,."' _L

why the staterment has not been provided. - é

Article 27. Adoption of the Annual Accounts and Release from Liability.

27.1  The annual accounts will be submitted to the General Meeting for adoption.

272 At the General Meeting of Shareholders at which it is resolved to adopt the annual accounts, it
will be separately proposed that the Directors be released from Hability for their respective
duties, insofar as the exercise of such duties is reflected in the annual accounts or otherwise
disclosed to the General Meeting prior to the adoption of the annual accounts.

Article 28. Reserves, Profits and Distributions.

28.1  The Board may decide that the profits realised during a financial year are fully or partially
appropriated to increase and/or form reserves.

28.2  Out of the profits remaining after application of Article 28.1, with respect to the financial year
concerned, primarily and insofar as possible, a dividend is paid in the amount of one per cent
{1%) of the amount actually paid on the Special Voting Shares in accordance with Article 13.5.
These dividend payments will be made only in respect of Special Voting Shares for which such
actual payments have been made. Actual payments made during the financial year to which the
dividend relates, will not be counted. No further distribution will be made on the Special Voting
Shares. If, in a financial year, no profit is made or the profits are insufficient to allow the
distribution provided for in the preceding sentences, the deficit will be not paid at the expense of
the profits earned in following financial years.

283  The profits remaining after application of Articles 28.1 and 28.2 will be put at the disposal of the
General Meeting for the benefit of the holders of Ordinary Shares. The Board will make a
proposal for that purpose. A proposal to pay a dividend to holders of Ordinary Shares will be
dealt with as a separate agenda item at the General Meeting of Shareholders.

28.4  Distributions from the Company's distributable reserves are made pursuant to a resolution of the
Board and will not require a resolution from the General Meeting.

28.5  Provided it appears from an unaudited interim statement of assets signed by the Board that the
requirement mentioned in Article 28.10 concerning the position of the Company's assets has
been fulfilled, the Board may make one or more interim (dividend) distributions to the holders
of Shares.

28.6  The Board may decide that a distribution on Ordinary Shares will not take place as a cash
payment but as a payment in Ordinary Shares, or decide that helders of Ordinary Shares will
have the option to receive a distribution as a cash payment and/or as a payment in Ordinary
Shares, out of the profit and/or at the expense of reserves, provided that the Board is designated
by the General Meeting pursuant to Article 6.2. The Board shall determine the conditions
applicable to the aforementioned choices,

287 The Company's policy on reserves and dividends shall be determined and can be amended by
the Board. The adoption and thereafter each amendment of the policy on reserves and dividends
shall be discussed and accounted for at the General Meeting of Shareholders under a separate
agenda item.

28.8 No payments will be made on treasury Shares and treasury Shares shall not be counted when
calculating allocation and entitlements to distributions.

28.9  All distributions may be made in another currency than Euro.
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28.10 Distributions may be made only insofar as the Company's equity exceeds tllé“-amount ofthp
issued capital, increased by the reserves which must be kept by virtue of the lawortﬁgse/
Articles of Association.

Article 29. Payment of and Entitiement to Distributions.

29.1  Dividends and other distributions will be made payable pursuant to a resolution of the Board
within four weeks after adoption, unless the Board sets another date for payment. Different
payment release dates may be set for the Ordinary Shares and the Special Voting Shares.

292 A claim of a Shareholder for payment of a distribution shall be barred after five years have
elapsed after the day of payment.

CHAPTER 6. THE GENERAIL MEETING.

Article 30. Annual and Extraordinary General Meetings of Shareholders.
30.1  Each year, though not fater than in the month of June, a General Meeting of Shareholders will be
held.
30.2  The agenda of such meeting will include the following subjects for discussion or voting:
{a) discussion of the board report;
{b) discussion and adoption of the annual accounts;
(c) dividend proposal (if applicable);
(d) appointment of Directors (if applicable);
(e) appointment of an External Auditor (if applicable);
'ty other subjects presented for diseussion or voting by the Board and announced with due
observance of the provisions of these Articles of Association, as for instance (i) release
of Directors from liability; (ii) discussion of the policy on reserves and dividends; (i)
designation of the Board as authorised to issue Shares; and/or (iv) authorisation of the
Board to make the Company acquire own Shares.
303 Other General Meetings of Shareholders will be held whenever the Board deems such to be
necessary, without prejudice to the provisions of Sections 2:108a, 2:110, 2:111 and 2:112 of the
Dutch Civil Code.

Article 31. Notice and Agenda of Meetings.

31.1  Notice of General Meetings of Shareholders will be given by the Board.

31.2  Notice of the meeting must be given with due observance of the statutory notice period of forty-
two (42} calendar days.

31.3  The notice of the meeting will state:
(a) the subjects to be dealt with;
(b) venue and time of the meeting;
{c) the requirements for admittance to the meeting as described in Articles 35.2 and 35.3, as

well as the information referred to in Article 36.3 (if applicable); and

) the address of the Company's website,
and such other information as may be required by the law.

31.4  Further communications which must be made to the General Meeting pursuant to the law or
these Articles of Association can be made by including such communications either in the
notice, or in a document which is deposited at the Company's office for inspection, provided a
reference thereto is made in the notice itself,
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31.5  Shareholders and/or other persons entitled to attend the General Meeting of Sharéﬁ'\didersg W}io;'/é
alone or jointly, meet the requirements set forth in section 2:114a subsection 2 of the’.Dutch”
Civil Code will have the right to request the Board to place items on the agenda of the General
Meeting of Shareholders, provided the reasons for the request must be stated therein and the
request must be received by the Senior Non-Executive Director or the Chairman or the Chief
Executive Officer in writing at least sixty (60) calendar days before the date of the General
Meeting of Shareholders.

31.6  The notice will be given in the manner stated in Article 38.

Article 32. Venue of Meetings.
General Meetings of Shareholders can be held in Amsterdam or Haarlemmermeer (including Schiphol
Airport), at the choice of those who call the meeting.

Article 33. Chairman of the Meeting.

33.1  The General Meetings of Shareholders will be chaired by the Senior Non-Executive Director or
in his absence by the Director having the title of Chairman or in the absence of the Chairman by
a Deputy-Chairman. In case of absence of the aforesaid Directors the Board will appoint another
Director to chair the meeting. The chairman of the meeting will have all the powers he may
deem required to ensure the proper and orderly functioning of the General Meeting of
Shareholders.

332 If the chairmanship of the meeting is not provided for in accordance with Article 33.1, the
meeting will itself elect a chairman, provided that so long as such election has not taken place,
the chairmanship will be held by a Board member designated for that purpose by the Directors
present at the meeting.

Article 34. Minutes.

341 Minutes will be kept of the proceedings at the General Meeting of Shareholders by, or under
supervision of, the company secretary, which will be adopted by the chairman of the meeting
and the company secretary and will be signed by them as evidence thereof.

342  However, the chairman of the meeting may determine that notarial minutes will be prepared of
the proceedings of the meeting. In that case the co-signature of the chairman will be sufficient.

Article 35. Rights at Meetings and Admittance.

35.1  Each Sharcholder and each other person entitled to attend the General Meeting of Shareholders
is authorised to attend, to speak at, and to the extent applicable, to exercise his voting rights in
the General Meeting of Shareholders. They may be represented by a proxy holder authorised in
writing.

352 For each General Meeting of Shareholders a statutory record date will be applied, in order to
determine in which persons voting rights are vested and which persons are entitled to attend the
General Meeting of Shareholders. The record date is the twenty-eighth day before the relevant
General Meeting. The manner in which persons entitled to attend the General Meeting of
Shareholders can register and exercise their rights will be set out in the notice convening the
meeting.

353 A person entitled to attend the General Meeting of Shareholders or his proxy will only be
admitted to the meeting if he has notified the Company of his intention to attend the meeting in
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354

355

356

357

35.8

359

writing at the address and by the date specified in the notice of meeting. The proxy is a]so . »
required to produce written evidence of his mandate. R
The Board is authorised to determine that the voting rights and the right to attend the Gencral
Meeting of Shareholders can be exercised by using an electronic means of communication. If so
decided, it will be required that each person entitled to attend the General Meeting of
Shareholders, or his proxy holder, can be identified through the electronic means of
communication, follow the discussions in the meeting and, to the extent applicable, exercise the
voting right. The Board may also determine that the electronic means of communication used
must allow each person entitled to attend the General Meeting of Shareholders or his proxy
holder to participate in the discussions.

The Board may determine further conditions to the use of electronic means of communication as
referred to in Article 35.4, provided such conditions are reasonable and necessary for the
identification of persons entitled to attend the General Meeting of Shareholders and the
reliability and safety of the communication. Such further conditions will be set out in the notice
of the meeting. The foregoing does, however, not restrict the authority of the chairman of the
meeting to take such action as he deems fit in the interest of the meeting being conducted in an
orderly fashion. Any non or malfunctioning of the means of electronic communication used is at
the risk of the persons entitled to attend the General Meeting of Shareholders using the same.
The company secretary will arrange for the keeping of an attendance list in respect of each
General Meeting of Shareholders. The attendance list will contain in respect of each person with
voting rights present or represented: his name, the number of votes that can be exercised by him
and, if applicable, the name of his representative. The attendance list will furthermore contain
the aforementioned information in respect of persons with voting rights who participate in the
meeting in accordance with Article 35.4 or which have cast their votes in the manner referred to
in Article 36.3. The chairman of the meeting can decide that also the name and other
information about other people present will be recorded in the attendance list. The Company is
authorised to apply such verification procedures as it reasonably deems necessary to establish
the identity of the persons entitled to aftend the General Meeting of Shareholders and, where
applicable, the identity and authority of representatives,

The Directors will have the right to attend the General Meeting of Shareholders in person and to
address the meeting. They will have the right to give advice in the meeting. Also, the external
auditor of the Company is authorised to attend and address the General Meetings of
Shareholders.

The chairman of the meeting will decide upon the admittance to the meeting of persons other
than those aforementioned in this Article 35.

The official language of the General Meetings of Shareholders will be English.

Article 36, Voting Rights and Adoption of Resolutions.

36.1

362

Each Ordinary Share confers the right to cast one vote. Each Special Voting Share A confers the
right to cast two votes, each Special Voting Share B confers the right to cast four votes and each
Special Voting Share C confers the right to cast nine votes.

At the General Meeting of Shareholders, all resolutions must be adopted by a majority of more
than half of the votes validly cast without a quorum being required, except in those cases in
which the law or these Articles of Association require a greater majority or the requirement of a
quorum. If there is a tie in voting, the proposal will thus be rejected.
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363

36.4
36.5

36.6

The Board may determine that votes cast prior to the General Meeting of Shareholders by
electronic means of communication or by mail, are equated with votes cast at the \'ﬁmc of the” >
General Meeting. Such votes may not be cast before the record date referred to in Article 35.2.

Without prejudice to the provisions of Article 35 the notice convening the General Meeting of
Shareholders must state how Shareholders may exercise their rights prior to the meeting.

Blank and invalid votes will be regarded as not having been cast.

The chairman of the meeting will decide whether and to what extent votes are taken orally, in
writing, electronically or by acclamation.

When determining how many votes are cast by Shareholders, how many Shareholders are
present or represented, or what portion of the Company's issued capital is represented, no
account will be taken of Shares for which no votes can be cast pursuant to these Articles of
Association or the law.

Article 37. Meetings of Holders of Ordinary Shares and Special Voting Shares.

37.1

372

373

37.4

Meetings of holders of Ordinary Shares, Special Voting Shares A, Special Voting Shares B or
Special Voting Shares C (Class Meetings) will be held whenever the Board calls such meetings.
The provisions of Articles Article 31 through Article 36 apply by analogy, except as provided
otherwise in this Article 37.

All resolutions of a Class Meeting will be adopted by a majority of more than half of the votes
validly cast on Shares of the relevant class, without a quorum being required. If there is a tie in
voting, the proposal will thus be rejected.

With respect to a meeting of holders of Shares of a class which are not listed, the term for
convening such meeting is at least fifteen calendar days and no record date applies. Also, if at
such Class Meeting all outstanding Shares of the relevant class are represented, valid resolutions
can be passed if the provisions of Article 37.1 have not been observed, provided they are passed
unanimously.

If the General Meeting adopts a resolution for the validity or implementation of which the
consent of a Class Meeting is required, and if, when that resolution is made in the General
Meeting, the majority refetred to in Article 37.2 votes for the proposal concerned, the consent of
the relevant Class Meeting is thus given.

Article 38. Notices and Announcements.

38.1

382

383

Notice of General Meetings of Shareholders will be given in accordance with the requirements
of law and the requirements of regulation applicable to the Company pursuant to the listing of its
Shares on the relevant stock exchange in a country.

The Board may determine that Sharcholders and other persons entitled to attend the General
Meeting of Shareholders will be given notice of meetings exclusively by announcement on the
website of the Company and/or through other means of electronic public announcement, to the
extent in accordance with Article 38.1.

The foregoing provisions of this Article 38 apply by analogy to other announcements, notices
and notifications to Shareholders and other persons entitled to attend the General Meeting of
Shareholders.

CHAPTER 7. MISCELLANEOUS.

Article 39, Dispute Resolution.
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301

39.2

To the extent permitted by law, the courts of the Netherlands have JUI‘!SdICthl’l in afl matte;s
relating to the internal organisation of the Company, including disputes between the Company
and its Shareholders and Directors as such.

The provisions of this Article 39 with respect to Shareholders and Directors also apply with
respect to persons which hold or have held rights towards the Company to acquire Shares,
former Shareholders, persons which hold or have held the right to attend the General Meeting of
Shareholders other than as a Shareholder, former Directors and other persons holding or having
held any position pursuant to an appointment or designation made in accordance with these
Articles of Association.

Article 40. Amendment of Articles of Association.

40.1

40.2

The General Meeting may pass a resolution to amend the Articles of Association but only on a
proposal of the Board. Any such proposal must be stated in the notice of the General Meeting of
Shareholders. A resolution of the General Meeting to amend the Atticles of Association requires
a majority of not iess than two-thirds of the votes validly cast, if less than one-half of the
Company's issued capital is represented at the meeting.

[n the event of a proposal to the General Meeting of Shareholders to amend the Articles of
Association, a copy of such proposal containing the verbatim. text of the proposed amendment
will be deposited at the Company's office, for inspection by Shareholders and other persons
entitled to attend the General Meeting of Shareholders, until the end of the meeting.
Furthermore, a copy of the proposal will be made available free of charge to Shareholders and
other persons entitled to attend the General Meeting of Shareholders from the day it was
deposited until the day of the meeting.

Article 41. Dissolution and Liquidation.

41.1

412

41.3

41.4

41.5

41.6

The Company may be dissolved pursuant to a resolution to that effect by the General Meeting

with a majority of at least two-thirds of the votes validly cast without a quorum being required,

but only on a proposal of the Board. When a proposal to dissolve the Company is to be made to

the General Meeting, this must be stated in the notice convening the General Meeting.

In the event of the dissolution of the Company by resolution of the General Meeting, the

Directors will be charged with effecting the liquidation of the Company's affairs without

prejudice to the provisions of section 2:23 subsection 2 of the Dutch Civil Code.

During liquidation, the provisions of these Articles of Association will remain in force to the

extent possible.

From the balance remaining after payment of the debts of the dissolved Company will be paid,

insofar as possible:

(a) firstly, the amounts actually paid-in on Special Voting Shares in accordance with Article
13.5 are transferred to those holders of Special Voting Shares whose Special Voting
Shares have so been actually paid for; and

(b) secondly, the balance remaining is transferred to the holders of Ordinary Shares in
proportion to the aggregate number of the Ordinary Shares held by each of them,

Afier liquidation, the Company's books and documents shall remain in the possession of the

person designated for this purpose by the liquidators of the Company for the period prescribed

by law.

The liquidation is otherwise subject to the provisions of Title 1, Book 2 of the Dutch Civil Code.
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Article 42. Shareholder Obligations.

42.1

42.2

423

42.4

.,
N,

No Shareholder, nor any person having a derived right (¢fgeleid recht) with lespect o the Shares
(including but not limited to the right of usufruct and right of pledge), may hold, on its own or
together with Affiliates or any other person, directly and/or indirectly — at any time — a
participation in the Company representing a percentage of the outstanding share capital and/or
voting rights of the Company which (&) is in excess of what is permitted to be held by such
persons by any provision of law {including rules and regulations aiming at safeguarding media
pluralism and antitrust laws) issued by any State or Authority applicable to (i) the Company,
and/or (i1) group companies of the Company, and/or (iti) the Company’s shareholders, and/or
(iv) the Company’s legal predecessors (i.e. Mediaset S.p.A. and Mediaset Espafia
Comunicacién 8.A.) or would have been applicable to the Company’s legal predecessors (i.e.
Mediaset S.p.A. and Mediaset Espafia Comunicacién S.A.), and/or (b) is in violation of a
decision of any Authority applicable to (i) the Company, and/or (ii) group companies of the
Company, and/or (iii) the Company’s shareholders, andfor (iv) the Company’s legal
predecessors (i.e. Mediaset S.p.A. and Mediaset Espafia. Comunicacion S.A.) (the Qualified
Shareholding Obligation).

A Shareholder and any person having a derived right {afgeleid recht) with respect to the Shares
(including but not limited to the right of usufruct and right of pledge) and their Affiliates must at
all times obey and act in accordance with any contractual arrangements made between the
Company and any such person relating to the Shares held by such person (including for the
avoidance of doubt any contractual arrangements inherited from its legal predecessors and
originally relating to shares issued by such legal predecessors) (the Contract Obligation).

iIf and for as long as any person as referred to in Articles 42.1 and/or 42.2 is acting in violation
of the Qualified Shareholding Obligation and/or the Contract Obligation, the voting rights and
the right to participate in General Meetings attached to all the Shares held by such persons may
be suspended by the Board.

For the purpose of'this Asticle 42 Affiliate means with respect to any specified person, any other
person who directly or indirectly through one or more intermediaries controls, or is controlled
by, or is_under common control with, such specified person. The term contrel means the
possession, directly or indirectly, of the power to direct or cause the direction of the
management and policies of a person, whether through the ownership of voting securities, by
contract or otherwise; and the terms controlling and controlled have meanings correlative of
the foregoing.

Article 43. Mandatory bid requirement.

43.1

43.2

433

In addition to any provision of law, any person who, either on its own or together with persons
Acting In Concert, acquires or acquired after the seventh day of June two thousand and nineteen,
either directly or indirectly, predominant control, shall make a public takeover bid for all the
outstanding ordinary shares.

The obligation to make a public takeover bid as referred to in paragraph 1 shall lapse if the
obliged person loses predominant control within thirty (30) calendar days after the obligation to
make a public takeover bid under this Article 43 has become applicable to such person.

In this Article 43 predominant controf means the right to exercise at least (i) twenty-five per cent
(25%), or (ii) thirty per cent (30%) of the voting rights in the General Meeting. For the purpose
of this provision Shares for which the voting rights and the right to participate in General
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43.4

435

43.6

43.7

43.8

Meetings are suspended will nevertheless be taken into account when calculatmg the
percentages of predominant control. N :
Unless otherwise appears from this Article 43, the definitions and terms used in this Artlcie Ehat
relate to the Act on Financial Supervision will be interpreted in accordance with Section 1:1 of
the Act on Financial Supervision.

The public takeover bid that must be made in respect of this Article 43 must further be made in
accordance with the provisions of the Act on Financial Supervision and the Public Takeover Bid
Decree that apply to a mandatory public takeover bid as referred to in Section 1, paragraph (e),
of the Public Takeover Bid Decree or substitute regulations,

Any person who incurs the obligation to make a public takeover bid is obliged to notify the
Company of this immediately.

Any person who, either on its own or together with any person Acting in Concert, has the
obligation to make a public takeover bid under this Article 43 and (#) does not meet or no longer
meets the Qualified Shareholding Obligation, and/or (5) does not meet or no longer meets the
Contract Obligation, must (i) dispose of the excess number of Shares that have led to the
acquisition of predominant control after the seventh day of June two thousand and nineteen or
(i) take any other action which will result in him losing predominant control within five (3)
business days upon written request from the Company (the Obligation To Lose Predominant
Control),

The Board is irrevocably authorised to effectuate the disposal of such number of Shares which
will result in the relevant Shareholder dosing predominant control if the Obligation To Lose
Predominant Control has not been satisfied within a period of five (5) business days from the day
that the Company has requested this in writing. The disposal of the Ordinary Shares will take
place via the public market against a price obtained in good faith, and the Special Voting Shares
will be transferred to the Company for no consideration.
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[The articles of association of the Company contain the following Transitory Provisions:)

TRANSITORY PROVISIONS!

T1

44.1

T2

44.2

Issued Share Capital Scenario I

In deviation of the provisions set out in Articles 4.1 and 4.2 and as long as the issued share
capital is less than fourteen million seven hundred and seventy-nine thousand two hundred and
fifty-nine euro and ninety-eight eurocent (EUR 14,779,259.98) and the Board has not filed a
statement as mentioned in Articles 44.2 or 44.3 or 44.4 or 44.5 or 44.6 or 44,7 or 44.8, Articles
4.1 and 4.2 will read as follows:
“4.1  The authorised capital of the Company amounts to forty-six million three hundred
thousand euro (EUR 46,300,000.00),
4.2 The authorised capital is divided into the following classes of shares as follows:
- one billion five hundred million (1,500,000,000) Ordinary Shares, having a
nominal value of one eurocent (EUR 0.01) each;
- one billion five hundred million (1,500,000,000) Special Voting Shares A,

having a nominal value of two eurocent (EUR 0.02) each;

- ten million (10,000,000) Special Voting Shares B, having a nominal value of
four eurocent (EUR 0.04) each; and

- ten million (10,000,000) Special Voting Shares C, having a nominal value of
nine eurocent {EUR 0.09) each.”

Issued Share Capital Scenario I

In deviation of the provisions set out in Articles 4.1 and 4.2 and in the event the issued share
capital equals fourteen million seven hundred and seventy-nine thousand two hundred and fifty-
nine euro.and ninety-eight eurocent (EUR 14,779,259.98) or more and the Board has filed a
statement confirming this new minimum issued share capital with the Dutch Commercial
Register and has not filed any statement as mentioned in Article 44.3 or 44.4 or 44.5 or 44.6 or
447 or 44 .8, Axticles 4.1 and 4.2 will read as follows:
“4.1  The authorised capital of the Company amounts to sixty-nine million eight hundred
thousand (EUR 69,800,000.00).
4.2 The authorised capital is divided into the following classes of shares as follows:
- one billion five hundred million (1,500,000,000) Ordinary Shares, having a
nominal vatue of one eurocent {EUR 0.01) each;
- one billion five hundred million (1,500,000,000) Special Voting Shares A,
having a nominal value of two eurocent (EUR 0.02) each;
- two hundred and sixty million (260,000,000) Special Voting Shares B, having a
nominal value of four eurocent (EUR 0.04) each; and
- one hundred and sixty million (160,000,000) Special Voting Shares C, having a
nominal value of nine eurocent (EUR 0.09) each.”

! The numbers int the transitory provisions are subject to change. The final numbers will be determined prior to the general meeting of
shareholders of Mediaset Investment N.V. in which the Merger will be approved.
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443

T4
44.4

TS
445

Issued Share Capital Scenario III - o
In deviation of the provisions set cut in Articles 4.1 and 4.2 and in the event the Lssued share»
capital equals nineteen million euro (EUR 19,000,000.00) or more and the Board has filed a
statement confirming this new minimum issued share capital with the Dutch Commercial
Register and has not filed any statement as mentioned in Article 44.4 or 44.5 or 44.6 or 44.7 or
44.8, Articles 4.1 and 4.2 will read as follows:
“4.1  The authorised capital of the Company amounts to ninety-five million euro (EUR
95,000,000.00).
4.2 The authorised capital is divided into the following classes of shares as follows:
- one billion five hundred million (1,500,000,000) Ordinary Shares, having a
nominal value of one eurocent (EUR 0.01) each;
- one billion five hundred million (1,500,000,000) Special Voting Shares A,
having a nominal value of two eurocent (EUR 0.02) eacl;
- five hundred and seventy-five million (575,000,000} Special Voting Shares B,
having a nominal value of four eurocent (EUR 0.04) each; and
- three hundred million (300,000,000} Special Voting Shares C, having a nominal
value of nine eurocent (EUR 6.09) each.”

Issued Share Capital Scenario 1V
In deviation of the provisions set out in Articles 4.1 and 4.2 and in the event the issued share
capital equals twenty-five million euro (EUR 25,000,000.00) or more and the Board has filed a
statement confirming this new minimum issued share capital with the Dutch Commercial
Register and has not filed any statement as mentioned in Article 44.5 or 44.6 or 44.7 or 44.8,
Articles 4.1 and 4.2 will read as follows:
“4.1  The authorised capital of the Company amounts to one hundred and twenty-four million
six hundred thousand euro (EUR 124,600,000.00).
42 The authorised capital is divided into the following classes of shares as foliows:
- one billion five hundred million (1,500,000,000) Ordinary Shares, having a
nominal value of one eurocent (EUR 0.01) each;
- one billion five hundred miilion (1,500,000,000) Special Voting Shares A,
having a nominal value of two eurocent (EUR 0.02) each;
- one billion (1,000,000,000) Special Voting Shares B, having a nominal value of
four eurocent (EUR 0.04) each; and
- forty hundred and forty million (440,000,000) Special Voting Shares C, having a
nominal value of nine eurocent (EUR 0.09) each.”

Issued Share Capital Scenario V

In deviation of the provisions set out in Articles 4.1 and 4.2 and in the event the issued share

capital equals thirty million euro (EUR 30,000,000.00) or more and the Board has filed a

statement confirming this new minimum issued share capital with the Dutch Commercial

Register and has not filed any statement as mentioned in Article 44.6 or 44.7 or 44.8, Articles

4.1 and 4.2 will read as follows:

“4.1  The authorised capital of the Company amounts to one hundred and forty-seven million
euro (EUR 147,000,000.00).

42 The authorised capital is divided into the following classes of shares as follows:
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- one billion five hundred million (1,500,000,000) Ordinary Shares, h_aﬁi’aé a
nominal value of one eurocent (EUR 0.01) each; \\m_i_—/

- one billion five hundred million (1,500,000,000) Special Voting Shares A,
having a nominal value of two eurocent (EUR 0.02) each;

- one billion two hundred million (1,200,000,000) Special Voting Shares B,
having a nominal value of four eurocent (EUR 0.04) each; and

- six hundred thousand million (600,000,000) Special Voting Shares C, having a

nominal value of nine eurocent (EUR 0.09) each.”

Issued Share Capital Scenario VI
in deviation of the provisions set out in Articles 4.1 and 4.2 and in the event the issued share
capital equals thirty-five million euro (EUR 33,000,000.00) or more and the Board has filed a
statement confirming this new minimum issued share capital with the Dutch Commercial
Register and has not filed any statement as mentioned in Article 44.7 or 44.8, Articles 4.1 and
4.2 will read as follows:
“4.1  The authorised capital of the Company amounts to one hundred and seventy-three
million euro (EUR 173,000,000.00).
42 The authorised capital is divided into the following classes of shares as follows:
- one billion five hundred million (1,500,000,006) Ordinary Shares, having a
nominal value of one eurocent (EUR 0.01) each;
- one billion five hundred million (1,500,000,000) Special Voting Shares A,
having a nominal value of two eurocent (EUR 0.02) each;
- one billion four hundred million (1,400,000,000) Special Voting Shares B,
having a nominal value of four eurocent (EUR 0.04) each; and
- eight hundred million (800,000,000) Special Voting Shares C, having a nominal
value of nine eurocent (EUR 0.09) each.”

Issued Share Capital Scenario VII
In deviation of the provisions set out in Articles 4.1 and 4.2 and in the event the issued share
capital equals forty million euro (EUR 40,000,000.00) or more and the Board has filed a
statement confirming this new minimum issued share capital with the Dutch Commercial
Register and has not filed any statement as mentioned in Article 44.8, Articles 4.1 and 4.2 will
read as follows:
“4.1  The authorised capital of the Company amounts to one hundred and ninety-five million
euro (EUR 195,000,000.00).
4.2 The authorised capital is divided into the following classes of shares as follows:
- one billion five hundred million (1,500,000,000) Ordinary Shares, having a
nominal vatue of one eurocent (EUR 0.01) each;
- one billion five hundred millien (1,500,000,000) Special Voting Shares A,
having a nominal value of two eurocent (EUR 0.02) each;
- one billion five hundred million (1,500,000,000) Special Voting Shares B,
having a nominal value of four eurocent (EUR 0.04) each; and
- one billion million (1,000,000,000) Special Voting Shares C, having 2 nominal
value of nine eurocent (EUR 0.09) each.”
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T8 Issued Share Capital Scenario VIII

44.8  In the event the issued share capital equals forty-seven million two hundred and nineiy,-tﬁfree
thousand six hundred and thirty-one euro and ninety-four eurocent (EUR 47';293';'63"]/.94) or
more and the Board has filed a statement confirming this new minimum issued share capital
with the Dutch Commercial Register Articles 4.1 and 4.2 are applicable as such,
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Allegato 3

Termini e Condizioni per
l'assegnazione iniziale di
azioni a voto specale A —
Mediaset (italiano)

Termini e Condizioni per
Yassegnazione iniziale di
azioni a voto speciale A -
Mediaset (spagnolo)

Termini e Condizioni per
lassegnazione iniziale di
azioni a voto speciale A —
Mediaset (inglese)

Anexo 3

Términos y  Condiciones
sobre el procedimiento de
asignacion inicial de acciones
especiales de voto A -
Mediaset (italiano)

Términos y  Condiciones
sobre el procedimiento de
asignacion inicial de acciones
especiales de woto A -
Mediaset (espafiol)

Términos y Cendiciones sobre
el procedimiento de
asignacion inicial de acciones
especiales de wvolo A -
Mediaset (inglés)

Schedule 3

Terms and Conditions for the
initial  allocation of Special
Voting Shares A - Mediaset
{Halian)

Terms and Conditions for the
initial allocation of Special
Voting Shares A — Mediaset
(Spanish)

Terms and Conditions for the
initial _allocation of Special
Voling Shares A - Mediaset
{English)



FUSIONE TRANSFRONTALIERA Di MEDIASET S.P.A. E MEDIASET ESPANA ©
COMUNICACION S.A. IN MEDIASET INVESTMENT N.V.

Termini e condizioni per 'assegnazione iniziale di Azioni a Voto Speciale A

Ii presente documento disciplina i termini e le condizioni dell'assegnazicne iniziale di Azioni a
Voto Speciale A {come di seguito definite) che saranno assegnate agli azionisti della societa
risultante dalla fusione fransfrontaliera di Mediaset S.p.A. (Mediaset) e di Mediaset Espafia
Comunicacion S.A. (Mediaset Espafia) in Mediaset Investment N.V. (la Fusione) che siano
legittimati a riceverle, decorsi trenta giorni dalla data di efficacia della Fusione. Mediaset
Investment N.V., a seguito dell'efficacia della Fusione, assumera la denominazione di "MFE -
MEDIAFOREUROPE N.V. (la Societa o MFE).

1. Scopo delle azioni a voto speciale

Lo scopo del meccanismo di voto speciale & di incentivare lo sviluppo e il coinvolgimento
continuativo di una base stabile di azionisti di lungo pericdo, cosl da rafforzare la stabilitd del
gruppo Mediaset. In particolare, la detenzione di lungo periode di azioni ordinarie MFE sara
promossa mediante lattribuzione agli azionisti legitimati di azioni a voto speciale che
conferiscono diritti di voto ulteriori al diritto di voto attribuito da ciascuna azione ordinaria della
Societa.

2 Le Azioni a Voto Speciale A

Trenta giorni dopo la data di efficacia della Fusione, e a condizione che la procedura di
assegnazione descritta nel presente documento e nei “Termini e Condizioni delle Azioni a Voto
Speciale” sla correttamente rispettata, gli ex-azionisti di Mediaset che riceveranne azioni MFE in
concambio delle azioni Mediaset detenute saranno legittimati ad avere un totale di 3 dirithi di
voto per ciascuna azione ordinaria detenuta nel capitale sociale della Societa. A tale fine, la
Societa emettera — in aggiunta alle azioni ordinarie emesse nel contesto della Fusione — azioni
a voto speciale munite di 2 diritti di voto ciascuna (le Azioni a Voto Speciale A). Decorsi trenta
giorni dalla data di efficacia della Fusione (la Data di Assegnazione A Iniziale), tali Azioni a
Voto Speciale A saranno assegnate agli azionisti iegittimati in aggiunta a ciascuna delle azioni
ordinarie della Societa ricevute per effetto della Fusione (munite di 1 diritto di voto ciascuna) gia
detenute.

Le Azioni a Voto Speciale A saranno emesse ed assegnate aitresi in favore degli ex-azionisti di
Mediaset Espafia che riceveranno azioni MFE in concambio delle azioni Mediaset Espafia
detenute a condizione che ne abbiano fatto richiesta e siano legittimati a riceverle.

Le Azioni a Voto Speciale A attribuiranno diritti patrimoniali limitati. L'attribuzione di tali diritti
patrimeniali, volta ad adempiere ai requisiti previsti dalla legge olandese, risulta non
significativa.

3. Requisiti che devono essere rispettati per ricevere Azioni a Voto Speciale A alla
Data di Assegnazione A Iniziale

Gli azionisti di Mediaset che intendano ricevere le Azioni a Voto Speciale A alla Data di
Assegnazione Iniziale A dovranno:
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(iy trasmettere un modulo di richiesta (it Modulo di Richiesta Iniziale), disponiﬁile\i sut--

(i) continuare a detenere le proprie azioni Mediaset (nonche le corrispondenti azioni
ordinarie della Societa, ricevute a seguitc del perfezionamento della Fusione in
applicazione del rapporto di cambic), in relazione alle quali sara stata richiesta
'assegnazione deile Azicni a Voto speciale A, nel periodo intercorrente tra il giorno
in cui it Modulo di Richiesta Iniziale sara trasmesso al rispettivo intermediario
depositario e la Data di Assegnazione A Iniziale.

Fermi restando i trasferimenti consentiti, come descritti nel Paragrafo 5
(Trasferimenti consentiti e Cambio di Controllo), in caso db trasferimento di tali
azioni Mediaset in un momento antericre al perfezionamento della Fusione
(nonché in caso di trasferimento delle corrispondenti azioni ordinarie della Societa
in un momento successivo al perfezionamento della Fusione ma anteriore alla
Data di Assegnazione A Iniziale), I'azionista richiedente perdera il diritto di ricevere
le Azioni a Voto Speciale A alla Data di Assegnazione A Iniziale.

Le Azioni a Voto Speciale A saranno assegnate alla Data di Assegnazione A Iniziale agli ex-
azionisti di Mediaset che ne abbianc fatto richiesta ove entrambi i requisiti sopra indicati
risultino rispettati.

Nel compilare il Modulo di Richiesta Iniziale, gl azionisti dovranno indicare il numero di azioni
Mediaset detenute in relazione alle quali richiedono di ricevere, in aggiunta alle azieni ordinarie
della Societd, un corrispondente numero di Azioni a Voto Speciale A,

il Mcdulo di Richiesta Iniziale, opportunatamente compilato e softoscritto dal’azionista
richiedente, dovra essere ricevuta da Mediaset, attraverso l'intermediario presso cui le relative
azioni sono registrate, entro e non oltre il 26 agosto 2019 (i e, il settimo giorno lavorativo
precedente 'assemblea straordinaria degli azionisti di Mediaset convocata al fine di approvare
la Fusione).

La titolarita delle azioni Mediaset alla data del Modulo di Richiesta Iniziale sara certificata
dall'intermediario medesimo mediante contro-firma del Modulo di Richiesta Iniziale,

4, ISIN speciale

Al fine di facilitare l'identificazione degli azionisti richiedenti nonché il numero esatto di Azioni a
Voto Speciale A da emettere ed assegnare alla Data di Assegnazione A Iniziale, alle azioni
Mediaset in relazione alle quali sia stato presentato il Modulo di Richiesta Iniziale sara attribuito
uno specifico codice ISIN (I'ISIN Speciale} in sostituzione (i) del codice ISIN regotare ovvere (i)
del codice ISIN temporaneo assegnato alle azioni con riferimento alle quali sia stato richiesto il
voto maggioratc ai sensi del diritto italiano. Mediaset richiedera a Monte Titcli S.p.A. di
assegnare I'ISIN Speciale a tutte le azioni Mediaset in relazione alle guali sia stata richiesta
l'assegnazione di Azioni a Voto Speciale A da parte degli azionisti. Le azioni alle guali sara
attribuito I'ISIN Speciale non potranno essere vendute, fatte oggetto di atti di disposizione,
trasferite, costifuite in pegno ovvero sottoposte ad alcun privilegio, onere o garanzia. Un
azionista di Mediaset che sia titolare di azioni alle quali sia attribuito FISIN Speciale potra
richiedere, in agni momento, di convertire tali azioni in azioni Mediaset liberamente negoziablli a
cui sard attribuito il codice ISIN regolare con conseguente perdita del diritto di ricevere le Azioni
a Voto Speciale A alia Data di Assegnazione A Iniziale.

e
sito internet di Mediaset {www.mediaselif), opportunatamente compilato\"eww"/
sottoscritio, allintermediaric depositaric presso cui le proprie azioni sono
registrate, cosi che guesto si adoperi affinché Mediaset riceva il Modulo di
Richiesta Iniziale nel periodo tra il 15 luglic 2019 e il 26 agosto 2019 (ie., il settimo
giorno lavorative precedente 'assemblea straordinaria degli azionisti di Mediaset
convocata al fine di approvare la Fusione); e
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Gli azionisti di Mediaset che esercitino il diritto di recesso in relazione atla\ﬁé]ibera_-

dell'assemblea straordinaria degii azionisti di Mediaset convocata al fine di approvéré;,!g;,_‘:ﬂ,.

Fusione non saranno legitimati a ricevere Azioni a Voto Speciale A in relazione alle azioni
Mediaset oggetto di recesso e, di conseguenza, non saranno legitimati a detenere azioni
Mediaset con I1SIN Speciale.

5, Trasferimenti consentiti e Cambio di Controllo

Le azicni Mediaset alle quali sia attribuito I''SIN Speciale possono essere trasferite ad Aventi
Causa (Loyalty Transferee) (come definiti nei “Termini e Condizioni delfe Azioni a Vofo
Speciale”} senza che ¢id implichi la loro conversione in azioni Mediaset alle quali sia atiribuito il
codice ISIN regolare {i.e., senza che cid implichi la perdita dell'ISIN Speciale). Pertanto, un
trasferimento di azioni Mediaset alle quali sia attribuito I''SIN Speciale ad un Avente Causa non
impedirad a questultimo di ricevere le Azioni a Voto Speciale A alla Data di Assegnazione A
Iniziale. L'Avente Causa e lazionista cedente sono tenuti a consegnare la documentazione
attestante I'avvenuto trasferimento.

Un azionista di Mediaset che abbia richiesto di ricevere le Azioni a Voto Speciale A alla Data di
Assegnazione A Iniziale non sara pil legittimato a ricevere le Azioni a Voto Speciale A al
verificarsi di un Cambio di Controllo (come definito nei “Termini e Condizioni delle Azjoni a Voto
Speciale”) in relazione a tale azionista. Al verificarsi di un Cambic di Controllo, il relativo
azionista ne deve dare tempestiva comunicazione a Mediaset.

6. Procedura di iscrizione nel Registro Speciale

Per effetto della Fusione, le azioni Mediaset in relazione alle quali sia stata richiesta
assegnazione di Azioni a Voto Speciale A saranno concambiate in un numero corrispendente
di azioni ordinarie della Societa, nel rispetto del rapporto di cambio applicabile. Immediatamente
a seguito deila data di efficacia della Fusione, tali azioni saranne iscritte in un apposito registro
tenuto dalla Societa (il Registro Speciale) e diventeranno azioni ordinarie designate iniziali (le
Azioni Ordinarie Designate Iniziali).

Al fine di diventare Azioni Ordinarie Legittimate (come di seguito definite), tali Azioni Ordinarie
Designate iniziali non potranno essere venduie, fatte oggetto di athi di disposizione, trasferite,
costituite in pegno owero sottoposie ad alcun privilegio o onere o garanzia. Tuttavia, le Azioni
Ordinarie Designate Iniziali possono essere frasferite ad Aventi Causa {come definiti nei
“Termini e Condizioni delle Azioni a Vofo Speciale”).

Decorsi trenta giorni di detenzione ininterrotta, in capo al medesimo azionista (0 al suo Avente
Causa), delie Azioni Ordinarie Designate Iniziali a partire dalia data di efficacia della Fusione,
tali azioni diventerannc azioni ordinarie legitimate (le Azioni Ordinarie Legittimate) e —
subordinatamente al rispetto, da parte dell’azionista richiedente, del Requisito di Detenzione e
del Requisito Confrattuale (ai sensi dell'Articolo 8.4 dei “Termini @ Condizioni delle Azioni a Voto
Speciale”) — il relativo fitolare ricevera un'Azione a Voto Speciale A per ciascuna Azione
Ordinaria Legittimata detenuta.

Resta inteso che ii titolare di Azioni Ordinarie Designate Iniziali potra richiedere, in ogni
momento, che le medesime siano rimosse (in tutto o in parte) dal Registro Speciale. A seguito
della rimozione dal Registro Speciale, tali azioni cesseranno di essere qualificate come Azioni
Ordinarie Designate Iniziali e diverranno liberamente negoeziabili e il relativo titolare perdera il
diritto di ricevere un corrispondente numero di Azioni a Voto Speciale A.

Analogamente, anche il titolare di Azioni a Voto Speciale A potra richiedere, in ogni momento,
che le proprie Azioni Ordinarie Legittimate siano rimosse (in tutto o in parie) dal Registro
Speciale. A sequito della rimozione dal Registro Speciale, le suddette azioni cesseranno di
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essere qualificate come Azioni Ordinarie Legittimate e diverranno liberamente negoziabili e-le

Azioni a Volo Speciale ad esse associate dovranno essere trasferite alla Societa “senza

corrispettivo.

- * *

Maggiort informazioni sulla procedura di assegnazione iniziale delle Azioni a Voto Speciale A
sono contenute net “Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”, allegati al progetto
comune di fusione predisposto in relazione alla Fusione, disponibile sul sito internet di Mediaset
(www. mediaset it).

Maggiori informazioni sulla procedura di assegnazione successiva delle azioni a voto speciale
sono contenute nei “Termini e Condizioni defle Azioni a Volo Speciale”, allegati al progetto
comune di fusione predisposto in relazione alla Fusione, disponibile sul sito internet di Mediaset
(www.mediaset.it).

It presente documento € stato predisposfo e viene pubblicato ai sensi deil'Articole 84 della
defibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente madificata.



FUSION TRANSFRONTERIZA POR ABSORCION DE MEDIASET S.P.A. Y MEDIASET
ESPANA COMUNICACION, S.A. POR PARTE DE MEDIASET INVESTMENT N.V.

Términos y condiciones para la asignacion inicial de Acciones Especiales de Voto A

Este documento establece los términos y condiciones para la asignacion inicial de las Acciones
Especiales de Voto A (fal y como se definen mas abaje), que serdn iniciaimente asignadas a
aquelios accionistas de la sociedad resultante de la fusién transfronteriza por absorcién de
Mediaset S.p.A. (Mediaset) y Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. (Mediaset Espana) por
parte de Mediaset Investment N.V. {ila Fusidon) que estén legitimados para recibirlas el
trigésimo dia natural posterior a la fecha de efectividad de la Fusioén. Cuando la Fusion sea
efectiva, Mediaset Investment N.V. pasara a denominarse MFE - MEDIAFOREUROPE N.V. (la
Sociedad o MFE).

1. Finalidad de las acciones especiales de voto

La finalidad de la estructura especial de voto es fomentar el desarrolio y la participacion
continuada y a largo piazo de un nicleo principal de accionistas de un modo tal que se refuerce
la estabilidad del grupo Mediaset. En particular, se promovera la titularidad a largo plazo de
acciones ordinarias de MFE mediante el otorgamiento a los accionistas legitimados de
acciones especiales de voto que otorgan derechos de voto adicionales al otorgado por cada
accion ordinaria de la Sociedad.

2 Acciones Especiales de Voto A

Treinta dias naturales después de la fecha de efectividad de la Fusidn, y siempre que se haya
cumplido debidamente con el procedimiento de asignacion inicial que se describe en el
presente documento y en los “Términos y Condiciones de fas Acciones Especiales de Vofo', los
accionistas originarios de Mediaset, que recibiran acciones de MFE en canje de las acciones
de Mediaset de las que sean titulares, tendran derecho, de manera agregada, a 3 derechos de
voto por cada accion ordinaria en el capital sociat de la Sociedad de la que sean titulares. A tal
efecto, la Sociedad emitira —ademas de las acciones ordinarias emitidas en el contexto de la
Fusién— acciones especiales de voto con 2 derechos de voto cada una (las Acciones
Especiales de Voto A). En el trigésimo dia natural posterior a la fecha de efectividad de la
Fusion {la Fecha de Asignacién Inicial A}, dichas Acciones Especiales de Voto A seran
asignadas a aquellos accionistas legitimados para recibirlas de manera adicional a cada una de
las acciones ordinarias de la Sociedad de las que ya sean ftitulares y que fes habran sido
asignadas en el contexto de la Fusién (¢ada una con un derecho de vota).

Las Acciones Especiales de Voto A también seran emitidas y asignadas a aguelos accionistas
originarios de Mediaset Espafia que recibiran acciones de MFE en canje de las acciones de
Mediaset Espafia de las que sean titulares, siempre y cuando estén legitimados a recibirlas.

Las Acciones de Voto A tendran derechos econdmicos minimos. Dichos derechos economicos
estan configurados para cumplir con el Derecho neerlandés, pero son inmateriales.

3. Requisitos a cumplir para recibir Acciones Especiales de Voto A en |a Fecha de
Asignacion Inicial A

Los accionistas de Mediaset que deseen recibir Acciones Especiales de Voto en la Fecha de
Asignacién Inicial A deberan:



(i) remitir un formulario de eleccién (¢! Formulario de Elecci6n Inicial); disponible en

la pagina web corporativa de Mediaset (www mediaset i}, "‘dgbjdament_e‘
cumplimentado y firmado, al intermediario depositario con el que estén régistradas

sus acciones de Mediaset correspondientes, a fin de que este Gltimo se encargue de
que el Formulario de Eleccidn Inicial sea recibido por Mediaset durante el perfodo
gue va desde el 15 de julio de 2019 hasta no mas tarde del 26 de agosto de 2019
(es declr, el séptimo dia habil anterior a la celebracion de la junta extraordinaria de
accionistas de Mediaset convocada para aprobar la Fusion); v

(i mantener de forma continuada la titularidad de sus acciones de Mediaset (asi como
de sus acciones ordinarias de la Sociedad recibidas al consumarse la Fusién de
acuerdo con la ecuacién de canje aplicable), en relacién con las cuales se haya
solicitado la asignacion de Acciones Especiales de Voto A, durante el periodo
comprendide entre el dia en que se remita el Formulario de Eleccion Inicial al
correspondiente intermediario depositario y la Fecha de Asignacion Inicial A,

Sin perjuicio de las fransmisiones permitidas establecidas en el apartade 5
{Transmisiones permitidas y Carmnbio de Confrol), en el caso de que se transmitan
dichas acciones de Mediaset antes de la consumacion de la Fusion (asi como en el
caso de que se transmitan las correspondientes acciones ordinarias de la Sociedad
tras ia consumacion de la Fusion, pero antes de la Fecha de Asignacion Inicial A), el
accionista solicitante perdera su derecho a recibir las Acciones Especiales de Voto
A en |la Fecha de Asignacion Iniciat A.

En la Fecha de Asignacion Inicial A, las Acciones Especiales de Votc A seran asignadas a los
accionistas originarios de Mediaset que soliciten recibirlas si se cumplen los dos requisitos
arriba enunciados.

Al cumplimentar el Formulario de Eleccion Inicial, los accionistas indicaran el numero de
acciones de Mediaset de las que sean titulares en relacién con las cuales deseen recibir,
adicionalmente a las acciones ordinarias de la Sociedad, el correspondiente nlmero de
Acciones Especiales da Voto A

El Formularic de Eleccion Inicial, debidamente cumplimentado y firmado por el accionista
solicitante, debera ser recibido por Mediaset a través del correspondiente intermediario
depositario con el gue estén registradas las correspondientes acciones, no mas tarde del 26
de agosto de 2019 (es decir, el séptimo dia habil anterior & la celebracién de la junta
extraordinaria de accionistas de Mediaset convocada para aprobar {a Fusion).

La titularidad de las acciones de Mediaset en ia fecha del Formulario de Eleccion Inicial sera
certificada por el propio intermediario depositario mediante refrendo del Formulario de Eleccion
inicial.

4. Cddigo Especial

A fin de facilitar ia identificacion de los accionistas solicitanies, asi como del nimero exacto de
Acciones Especiales de Voto A que deban emitirse y asignarse en la Fecha de Asignacion
fnicial A, un codigo especial de identificacion (el Cédigo Especial) sera asignade —en lugar (i)
del Codigo I1SIN ordinario vy (i) del codigo provisional asignade a aquellas acciones para las
cuales se haya solicitado el aumento de los derechos de voto (vofo maggiorato) de
conformidad con la legislacidn italiana— a las acciones de Mediaset en relacion con las cuales
se haya remitido e! Formularic de Eleccion Inicial, Mediaset solicitara a Monte Titoli S.p.A. la
asignacion del Codigo Especial a todas las acciones de Mediaset en refacion con las que se
hayan solicitado por los accionistas las Acciones Especiales de Voto A. Las acciones de
Mediaset gue tengan el Codige Especial no podran ser vendidas, objeto de disposicion,
transmitidas, pignoradas o quedar sujetas a ninguna prenda, carga fija o flotante, o a otros




gravamenes. En cualquier momento, un titular de acciones de Mediaset que se"aq portadoras =
del Cadigo Especial podra solicitar la conversion de dichas acciones en acciones de-Mediaset

libremente negociables y portadoras del codigo ISIN ordinario, y, como consecuencia de ello,
perdera el derecho a recibir Acciones Especiales de Voto A en la Fecha de Asignacion Inicial A.

L.os accionistas de Mediaset que ejerciten su derecho de separacion en relacion con el acuerdo
que adopte la junta extraordinaria de accicnistas de Mediaset convocada para aprobar la
Fusion no tendran derecho a recibir Acciones Especiales de Voto A en relacidn con las
acciones de Mediaset respecto de las cuales ejerciten su derecho de separacion vy, en
consecuencia, fampoco a ser titulares de acciones de Mediaset portadoras del Coédigo
Especial.

5, Transmisiones permitidas y Cambio de Control

Las acciones de Mediaset portadoras del Codigo Especial podran ser transmitidas a
Beneficiarios de Lealtad (tal y como se definen en los “Términos y Condiciones de las Acciones
Especiales de Votc") sin que ello implique la conversion de dichas acciones en acciones de
Mediaset portadoras del codigo 1SIN ordinario (es decir, sin que ello implique la pérdida del
Codigo Especial). Por consiguiente, la transmisidén de acciones de Mediaset portadoras del
Codigo Especial a un Beneficiario de Lealtad no impedira a este ultimo recibir Acciones
Especiales de Voto A en la Fecha de Asignacion Inicial A. El Beneficiario de Lealtad y el
accicnista transmitente estaran obligados a facilitar la documentacion que evidencie la
transmision.

Un accionista de Mediaset que haya solicitado recibir Acciones Especiales de Voto A en la
Fecha de Asignacion Inicial A dejara de tener derecho a recibir Acciones Especiales de Voto A
cuando se produzca, con respecto a dicho accionista, un Cambio de Control (tal y como se
define en los “"Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Voto™). En caso de que
se produzca un Cambio de Conirol, el accionista en cuestion debera notificarlo sin demora a
Mediaset.

6. Procedimiento de Inscripcion en el Registro de L ealtad

Cuando la Fusidn sea efecliva, las acciones de Mediaset en relacidn con ias que se haya
solicitado la asignacion de Acciones Especiales de Voio A seran canjeadas con un nuamero
correspondiente de acciones ordinarias de la Sociedad, de conformidad con ia ecuacién de
canje aplicable. Inmediatamente después de la fecha de efectividad de fa Fusién, dichas
acciones ordinarias seran inscritas en un registro separado mantenido por la Sociedad (el
Registro de Lealtad} y se convertiran en acciones ordinarias electoras iniciales (las Acciones
Ordinarias Electoras Iniciales).

A fin de convertirse en Acciones Ordinarias Cualificadas (tal y come se definen a continuacion),
dichas Acciones Ordinarias Electoras Iniciales no podran ser vendidas, objeto de disposicion,
transmitidas, pignoradas o quedar sujetas a ninguna prenda, carga fija o flotante, o a otros
gravamenes. Sin embargo, las Acciones Ordinarias Electoras Iniciales podran ser transmitidas
a Beneficiarios de Lealtad (tal y como se definen en los “Términos y Condiciones de fas
Acciones Especiales de Volo").

Después de treinta dias naturales, desde la fecha de efectividad de la Fusion, de titularidad
ininterrumpida por el mismo accionista (0 su Beneficiario de Lealtad) de Acciones Ordinarias
Eiectoras Iniciales, dichas acciones se convertiran en accicnes ordinarias cualificadas (las
Acciones Ordinarias Cualificadas) y —con sujecion a gue el accionista solicitante cumpla la
Obligacion de Participacién Cualificada y la Obligacién Contractual (conforme al articulo 8.4 de
los “Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Vofo')y— el titular de las mismas




recibird una Accion Especial de Voto A por cada Accion Ordinaria Cualificada de' la que sea
titular. S

En cualquier momento, el titular de Acciones Ordinarias Flectoras Iniciales podra solicitaria-~

baja del Registro de lLealtad de (todas o aigunas de) sus Acciones Ordinarias Electoras
Iniciales. Tras la baja del Registro de Lealtad, dichas acciones dejaran de ser Acciones
Ordinarias Electoras Iniciales y seran libremente negociables y el titular de las mismas perdera
et derecho a recibir el correspondiente numero de Acciones Especiales de Voto A.

De similar forma, en cualquier momento, un titular de Acciones Especiales de Voto A podra
solicitar la baja del Registro de Lealtad de (todas o algunas de) sus Acciones Ordinarias
Cualificadas. Tras la baja del Registro de Lealtad, dichas acciones dejardn de ser Acciones
Ordinarias Cualificadas y seran libremente negociables vy las correspondientes Acciones
Especiales de Voto A deberan ser transmitidas a la Sociedad sin contraprestacion.

*® ok ok

Para mas informacion sobre el procedimiento de asignacion inicial de las acciones especiales
de voto, consulte los “Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Voto", gue se
adjuntan al proyecto comtn de fusion relativo a la Fusion, dispenible en la pagina web
corporativa de Mediaset (www.mediasetl.it).

Para mas informacion sobre el procedimienio de asignacion subsiguiente de las acciones
especiales de voto, consulte los "Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Voio”,
gue se adjuntan al proyecto comun de fusion relativo a la Fusién, disponible en la pagina web
corporativa de Mediaset (www.mediaset.if).

El presente documento ha sido preparado y se pone a disposicién del piblico de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 84 de ta Consohb Resolution No. 11971 de 14 de mayo de 1999, en
su redaccion vigente a cada momento.



CROSS-BORDER MERGER OF MEDIASET S.P.A. AND MEDIASET ESPANA
COMUNICACION S.A. WITH AND INTO MEDIASET INVESTMENT N.V.

Terms and conditions for the initial allocation of Special Voting Shares A

This document provides the terms and conditions of, the initial allocation of the Special Voting
Shares A (as defined below) which will be initially assigned to the eligible shareholders of the
company resulting from the cross-border merger of Mediaset S.p.A. (Mediaset) and Mediase
Espafia Comunicacién S.A. (Mediaset Espafia) with and into Mediaset Investment N.V. (the
Merger) on the thirtieth calendar day after the effective date of the Merger. Mediaset Invesiment
N.V., upon effectiveness of the Merger, will be renamed MFE - MEDIAFOREURQPE N.V. (the
Company or MFE),

1. Purpose of special voting shares

The purpose of the special voting structure is to foster the development and continued
involvement of a core base of long-term shareholders in a manner that reinforces the Mediaset
group's stability. In particular, long-term ownership of ordinary shares of MFE will be promoted
by granting eligible shareholders with special voting shares granting additional voting rights fo
the one granted by each ordinary share of the Company.

2. Special Voting Shares A

Thirty calendar days after the effective date of the Merger, and provided that the initial aliocation
procedure described in the present document and in the "Terms and Conditions for Special
Voting Shares” is duly complied with, former Mediaset shareholders, which will receive MFE
shares in exchange for the Mediaset shares held, will be entitled, in the aggregate, to 3 voting
rights for each ordinary share held in the share capital of the Company. For this purpose, the
Company will issue = in addition to the ordinary shares issued in the context of the Merger —
special voting shares attaching 2 voting rights each {the Special Voting Shares A). On the
thirtieth calendar day after the effective date of the Merger (the Initial Allocation Date A), such
Special Voting Shares A wilt be allotted to those eligible shareholders in addition to each of the
ordinary shares of the Company already held and assigned in the context of the Merger
(attaching one voting right each).

Special Voting Shares A will also be issued and aliotted to those requesting former Mediaset
Espafa shareholders which will receive MFE shares in exchange for the Mediaset Espafia
shares held, provided that they are entitled to receive them.

Special Voting Shares A will have minimal economic entitlements. Such economic entitlements
are designed to comply with Dutch law but are immaterial.

3. Requirements to be complied with in order to receive Special Voting Shares A on
the Initial Aflocation Date A

Mediaset shareholders who wish to receive Special Voting Shares A on the Initial Allocation
Date A will have to:

(i) transmit an election form (the Initial Election Form), available on the corporate
website of Mediaset {www.mediaset.it}, duly filled in and signed, to the depository
intermediary where their relevant Mediaset shares are registered, in order for the
latter to procure that the Initial Election Form is received by Mediaset during the



period starting from 15 July 2019 to no later than 26 August 2019 (i.e.:“"tﬁe seventh -~ ;,)"f
business day prior to the extraordinary shareholders’ meeting of Mediaset tonvened.—

to approve the Merger); and

(i  continuously own their Mediaset shares (as well as thelr ordinary shares of the
Company, as received upon completion of the Merger in accordance with the
exchange ratio), in relation to which allotment of Special Voting Shares A will have
been requested, during the period between the day when the Initial Election Form is
transmitted to their respective depository intermediary and the Initial Allocation Date
A

Without prejudice to the permitted transfers set out in paragraph 5 (Permilted
transfers and Change of Control}, in case of transfer of such Mediaset shares prior
to the completion of the Merger (as well as in case of transfer of the corresponding
ordinary shares of the Company following compietion of the Merger, but prior to the
Initial Allocation Date A}, the reguesting shareholder shall lose the right to receive
the Special Voting Shares A on the Initial Allocation Date A.

On the Initial Allocation Date A, Special Voting Shares A will be assigned to former Mediaset
shareholders electing to receive them if both requirements listed above are met.

in filling in the Inifial Election Form, sharehoiders shall indicate the number of Mediaset shares
held in relation to which they wish to receive, in addition to the ordinary shares of the Company,
a corresponding number of Special Voting Shares A.

The Initial Election Form, duly filled in and signed by the requesting shareholder, must be
received by Mediaset, through the respective depository intermediary where the relevant shares
are registered, by and no later than 26 August 2019 (ie., the seventh business day prior to
the extracrdinary shareholders’ meeting of Mediaset convened to approve the Merger).

The ownership of Mediaset shares as of the date of the Initial Eiection Form will be attested by
the depositary intermediary itself by counter-signing the Initial Election Form.

4. Special Code

In order to facilitate the identification of requesting shareholders as well as the exact number of
Special Voting Shares A to be issued and {o be assigned on the initial Allocation Date A, a
special identification code (the Special Code) will be assigned — in place of: (i) the regular ISIN
Code or (i} the interim code assigned to those shares for which the increased vofing rights (vofo
maggiorato) pursuant to lalian law have been requested — to the Mediaset shares in relation to
which the Initial Election Form will have been submitted. Mediaset will reguest Monte Titoli
S.p.A. to assign the Special Code to all such Mediaset shares in relation to which Special
Voting Shares A will have been requested by shareholders. The Mediaset shares bearing the
Special Code cannot be sold, disposed of, transferred, pledged or subjected to any lien, fixed or
floating charge, or to other encumbrances. At any time, a holder of Mediaset shares bearing
the Special Code may request to convert such shares into Mediaset shares freely tradable and
bearing the regular ISIN Code and, as a consequence, will lose the right to receive Special
Voting Shares A at the Initial Allocation Date A

Mediaset shareholders, who exercise their withdrawal right in connection with the resolution to
be adopted by the extracrdinary shareholders’ meeting of Mediaset convened to approve the
Merger, shall not be entitled to receive Special Voting Shares A in relation to Mediaset
withdrawn shares and, as a consequence, to hold Mediaset shares bearing the Special Code.



5. Permitted transfers and Change of Control

Ny 4

Mediaset shares bearing the Special Code can be transferred to Loyalty Trar;sfe_fees (as .-~ S
defined in the “Terms and Conditions for Special Voting Shares') without it implying. the. -

conversion of such shares into Mediaset shares bearing the regular ISIN code (ie. without it
implying the loss of the Special Code). Therefore, a transfer of Mediaset shares bearing the
Special Code o a Loyalty Transferee will not prevent the fatter from receiving Special Voting
Shares A on the Initial Allocation Date A. The Loyalty Transferee and the transferring
shareholder are obliged fo deliver the documentation evidencing the transfer.

A Mediaset shareholder who has requested to receive Special Voting Shares A on the Initial
Allocation Date A will no longer be entitied to receive Special Voting Shares A upon the
occurrence, in respect of such sharehoider, of a Change of Control {as defined in the "Terms
and Conditions for Special Voting Shares"). Upon the occurrence of a Change of Control, the
relevant shareholder must promptly notify Mediaset thereof.

B. Registration procedure in the Loyalty Register

Upon effectiveness of the Merger, Mediaset shares in relation to which allotment of Special
Voting Shares A is requested will be exchanged with a _coresponding number of ordinary
shares of the Company, in accordance with the applicable exchange ratio. Immediately after the
effective date of the Merger, such ordinary shares will be registered in a separate register held
by the Company {the Loyalty Register} and will become initial electing ordinary shares (the
Initial Electing Ordinary Shares).

In order to becomne Qualifying Ordinary Shares (as defined below), such Initial Electing Ordinary
Shares cannot be sold, disposed of, transferred, pledged or subjected to any lien, fixed or
floating charge, or to other encumbrances. However, Initial Electing Ordinary Shares can be
transferred to Loyalty Transferees (as defined in the "Terms and Conditions for Special Voting
Shares").

After thirty calendar days of uninterrupted ownership, by the same shareholder {or its Loyalty
Transferee), of Initial Electing Ordinary Shares starting from the effective date of the Merger,
such shares will become qualifying ordinary shares (the Qualifying Ordinary Shares) and —
subject to the requesting shareholder meeting the Qualifying Shareholding Obligation and the
Contract Obligation (pursuant to Article 8.4 of the "Terms and Conditions for Special Voting
Shares”) — the holder thereof will receive one Special Voting Share A per each Qualifying
Ordinary Share held.

At any time, a holder of Initial Electing Ordinary Shares may request the de-registration of (alt or
some of) its Initial Electing Ordinary Shares from the Loyalty Register. Following de-registration
from the Loyalty Register, such shares will cease to be Initial Electing Ordinary Shares and will
be freely tradable and the holder thereof shall lose the right to receive a corresponding number
of Special Voting Shares A.

Simitarly, at any time, a holder of Special Voting Shares A may request the de-registration of (all
or some of) its Qualifying Ordinary Shares from the Loyalty Register. Following de-registration
from the Loyalty Register, such shares will cease to be Qualifying Ordinary Shares and will be
freely tradable and the corresponding Special Voting Shares A must be transferred to the
Company for no consideration,

*® kK

Further information on the initial aliocation procedure of Special Voting Shares A is included in
the “Terms and Conditions for Special Voting Shares”, attached to the common merger plan
relating to the Merger, available on the corporate website of Mediaset (www.mediaset.it).
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Further information on the subsequent allocation procedure of special voting shares is inc!ude}:i e
in the “Terms and Conditions for Special Voting Shares”, attached to the common merger plan - ="
refating to the Merger, available on the corporate website of Mediaset (www.mediaset T

The present document has been prepared and is made available to the public in accordance
with the provisions of Article 84 of Consob Resolution No. 11971 of 14 May 1999, as

subsequently amended.
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FUSIONE TRANSFRONTALIERA DI MEDIASET S.P.A. E MEDIASET ESPANA .
COMUNICACION S.A. IN MEDIASET INVESTMENT N.V.

Termini e condizioni per I'assegnazione iniziale di Azioni a Voto Speciale A

it presente documento disciplina i termini e le condizioni dellassegnazione iniziale di Azioni a
Voto Speciale A (come di seguito definite)} che saranno assegnate agl azionisti della societa
risultante dalla fusione transfrontaliera di Mediaset S.p.A. (Mediaset) e di Mediaset Espafia
Comunicacion S.A, (Mediaset Espafia) in Mediaset Investment N.V. (la Fusione) che siano
legittimati a riceverle, decorsi trenta giorni dalla data di efficacia della Fusione. Mediaset
Investment N.V., a seguito defl'efficacia della Fusione, assumera la denominazione di "MFE -
MEDIAFOREUROPE N.V. (la Societa o MFE).

1. Scopo delle azioni a voto speciale

Lo scopo del meccanismo di voto speciale & di incentivare lo sviluppo & il coinvolgimento
continuativo di una base stabile di azionisti di lungo periodo, cosi da rafforzare la stabilita del
gruppo Mediaset. In particolare, la detenzione di lungo periodo di azioni ordinarie MFE sara
promossa mediante l'attribuzione agll azionisti legittimati di azioni a voto speciale che
conferiscono diritti di voto ulteriori al diritto di voto attribuito da ciascuna azione ordinaria della
Societa.

2. L.e Azioni a Voto Speciale A

Trenta giorni dopo la data di efficacia della Fusione, e a condizione che la procedura di
assegnazione descritta nel presente documento e nei “Termini e Condizioni delfe Azioni a Voto
Speciale” sia correttamente rispettata, gli ex-azionisti di Mediaset Espafa, che riceveranno
azioni MFE in concambio delle azioni Mediaset Espafia detenute, saranno legittimati ad avere
un totale di 3 diritti di voto per ciascuna azione ordinaria detenuta nel capitale sociale della
Societd. A tale fine, la Societd emettera — in aggiunta alle azioni ordinarie emesse nel contesto
della Fusione - azioni a voto speciale munite di 2 diritti di voto ciascuna (le Azioni a Voto
Speciale A). Decorsi frenta giomni dalla data di efficacia della Fusione (la Data di
Assegnazione A Iniziale), tali Azioni a Voto Speciale A saranno assegnate agli azionisti
legittimati in aggiunta a ciascuna delle azioni ordinarie della Societd ricevute per effetto della
Fusione (munite di 1 diritto di voto ciascuna) gia detenute.

Le Azioni a Voto Speciale A saranno emesse ed assegnate altres! in favore degli ex-azionisti di
Mediaset che riceveranno azioni ordinarie MFE in concambio delle azioni Mediaset detenute, a
condiziong che ne abbiano fatto richiesta e siano legittimati a riceverle.

Le Azioni a Voto Speciale A attribuiranno diritti patrimoniali limitati. L'attribuzione di tali diritti
patrimoniali, volta ad adempiere ai requisiti previsti dalla legge olandese, risuita non
significativa.

3 Requisiti che devono essere rispettati per ricevere Azioni a Voto Speciale A alla
Data di Assegnazione A iniziale

Gli azionisti di Mediaset Espafia che intendano ricevere le Azioni a Voto Speciale A alla Data di
Assegnazione Iniziale A dovranno:

(i} trasmettere un modulo di richiesta (il Modulo di Richiesta Iniziale), disponibile sul
sito internet di Mediaset Espafa (www.ielecinco.es), opportunatamente compifato




e softoscritto, allintermediaric depositario presso cui le proprie azioni Mediaset
Espafia sono regisirate, cosi che questo si adoperi affinché Mediaset Espaiia
riceva il Modulo di Richiesta Iniziale nel periodo tra il 15 luglio 2019 e i 26 agosto
2019 (ie., il settimo giorno lavorativo precedente I'assemblea straordinaria degli
azionisti di Mediaset Espafia convocata al fine di approvare 1a Fusione); e

(i) continuare a detenere le proprie azioni Mediaset Espafia (nonché le corrispondenti
azioni ordinarie delia Societa, ricevute a seguito del perfezionamento della Fusione
in applicazione del rapporto di cambio), in relazione alle quali sara stata richiesta
F'assegnazione delle Azioni a Voto speciale A, nel periodo intercorrente tra il giorno
in cui il Modulo di Richiesta Iniziale sara trasmesso al rispettivo intermediario
depositario e la Data di Assegnazione A Iniziale.

Fermi restando | trasferimenti consentiti come descritti nel Paragrafo 5
{Trasferimenti consentiti @ Cambio di Controllo), in caso di trasferimento di tali
azioni Mediaset Espanfa in un momento anteriore al perfezionamento della Fusione
{nonché in caso di trasferimento delle corrispondenti azioni ordinarie della Societad
in un momento successivo al perfezionamento della Fusione ma anteriore alla
Data di Assegnazione A [niziale), 'azionista richiedente perdera il diritto di ricevere
le Azioni a Voto Speciale A alla Data di Assegnazione A Iniziale.

Le Azioni a Voto Speciale A saranno assegnate alla Data di Assegnazione A Iniziale agli ex-
azionisti di Mediaset Espafia che ne abbiano fatio richiesta ove entrambi | requisiti sopra indicati
risulting rispettati.

Nel compilare il Modulo di Richiesta iniziale, gli azionisti dovranno indicare il numero di azioni
Mediaset Espafia detenute in relazione alle quali richiedono di ricevere, in aggiunta alle azioni
ordinarie della Societa, un corrispondente numero di Azioni a Voto Speciale A.

i Modulo di Richiesta lniziale, opportunatamente compilato e sottoscrifto dall'azionista
richiedente, dovra essere ricevuto da Mediaset Espafia, attraverso lintermediario presso cui e
relative azioni sonc regisirate, entro e non oltre il 26 agosto 2019 (ie., il settimo giorno
lavorativo precedente |'assemblea straordinaria degli azionisti di Mediaset Espafia convocata al
fine di approvare ta Fusione).

La titolarita delle azioni Mediaset Espafia alla data del Modulo di Richiesta Iniziale sara
certificata dall'intermediario medesimo mediante contro-firma del Module di Richiesta Iniziale.

4, Immobilizzazione delle azioni Mediaset Espaia

Al fine di facilitare l'identificazione del numero esatio di Azioni a Voto Speciale A da emettere ed
assegnare alla Data di Assegnazione A Iniziale, le azioni Mediaset Espafia in relazione alle
quali sia stato presentato il Modulo di Richiesta Iniziale saranno immobilizzate a cura
deil'intermediario depositario presso cui tali azioni sono registrate. Le azioni Mediaset Espafia
immobilizzate non potranno essere vendute, fatte oggetto di atti di disposizione, trasferite,
costituite in pegno ovverg sottoposte ad alcun privilegio, onere o garanzia. Un azionista di
Mediaset Espafia che sia titolare di azioni immobilizzate pofra revocare, in ogni momento, il
proprio Modulo di Richiesta Iniziale e richiedere di sbioccare tali azioni Mediaset Espafia, in
modo tale che le medesime siano di nuovo liberamente negoziabili, mediante la compilazione di
un modulo sostanzialmente analtogo a quelio allegato al presente documento quale Allegafo A,
di conseguenza, tale azionista perdera il proprio diritto di ricevere le Azioni a Voto Speciale A
alla Data di Assegnazione A Iniziale.
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Gli azionisti di Mediaset Espafia che esercitino il diritto di recesso in relazione alla delibéra
delfassemblea straordinaria degli azionisti di Mediaset Espafia convocata al fine di approvare la
Fusione non saranno legittimati a ricevere Azioni a Voto Speciale A in relazione alle azioni
Mediaset Espafia oggetto di recesso.

5. Frasferimenti consentiti e Cambio di Controlio

Le azioni Mediaset Espafia immobilizzate possono essere sbloccate e trasferite ad Aventi
Causa (Loyalty Transferee) (come definiti nei “Termini e Condizioni delle Azioni a Vofo
Speciale”). Un trasferimento di azioni Mediaset Espafia immobilizzate ad un Avente Causa non
impedira a quest'ultimo di ricevere le Azioni a VVoto Speciale A alia Data di Assegnazione A
Iniziale. L'Avente Causa e 'azionista cedente sono tenuti a consegnare la documentazione
attestante lavvenuto trasferimento,

Un azionista di Mediaset Espafia che abbia richiesto di ricevere le Azioni a Voto Speciale A alla
Data di Assegnazione A Iniziale non sara pill legittimato a ricevere le Azioni a Voto Speciale A
al verificarsi di un Cambio di Controlio (come definito net " Termini e Condizioni delle Azionf a
Voto Speciale”) in relazione a tale azionista. Al verificarsi di un Cambio di Controllo, il relative
azionista ne deve dare tempestiva comunicazione a Mediaset Espafia 'agente della medesima.

6. Procedura di iscrizione nel Registro Speciale

Per effetto della Fusione, le azioni Mediaset Espafia in relazione alle quali sia stata richiesta
Fassegnazione di Azioni a Voto Speciale A saranno concambiate in un numero corrispondente
di azioni ordinarie della Societa, nel rispetto del rapporto di cambio applicabile. Immediatamente
a seguito della data di efficacia della Fusione, tali azioni saranno iscritte in un apposito registro
tenuto dalla Societd (il Registro Speciale) e diventeranno azioni ordinarie designate iniziali (le
Azioni Ordinarie Designate Iniziali),

Al fine di diventare Azion! Ordinarie Legittimate {come di seguito definite), tali Azioni Ordinarie
Designate Iniziali non potranno essere venduie, fatte oggetto di atti di disposizione, trasferite,
costituite in pegno ovverc sottoposte ad alcun privilegio o onere o garanzia. Tuttavia, le Azioni
Ordinarie Designate Iniziali possono essere trasferite ad Aventi Causa (come definiti nei
"Termini e Condizioni defle Azioni a Voto Speciale”).

Decorsi trenta giorni di detenzione ininterrotta, in capo al medesimao azionista {o al suo Avente
Causa), delle Azioni Ordinarie Designate Iniziali a partire dalla data di efficacia della Fusione,
tali azioni diventeranno azioni ordinarie legittimate (le Azioni Ordinarie Legittimate) e ~
subordinatamente al rispetto, da parte dell'azionista richiedente, del Requisito di Detenzione e
del Requisito Contrattuale (ai sensi del’Articolo 8.4 dei “Termini e Condiziani delle Azioni a Voto
Speciale”) — il relativo titolare ricevera un'Azione a Voto Speciale A per ciascuna Azicne
Ordinaria Legittimata detenuta.

Resta inteso che il titolare di Azioni Ordinarie Designate Iniziali potra richiedere, in ogni
momento, che le medesime sianc rimosse (in tutto o in parte) dal Registro Speciale. A seguito
della rimozione dal Registro Speciale, tali azioni cesseranno di essere qualificate come Azioni
Ordinarie Designate Iniziali e diverranno liberamente negoziabili e it reiativo titolare perderd il
diritto di ricevere un corrispondente numero di Azioni a Voto Speciale A

Analogamente, anche il titolare di Azioni a Voto Speciale A potra richiedere, in ogni momento,
che le proprie Azioni Ordinarie Legittimate siano rimosse (in tutto o in parte) dal Registro
Speciale, A seguito della rimozione dal Registro Speciale, le suddette azioni cesseranno di
essere gualificate come Azioni Ordinarie Legittimate e diverranno liberamente negoziabili e le
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Azioni a Voto Speciale ad esse associate dovranno essere trasferite alla Societa senza
corrispettivo.

* LA

Maggiori informazioni sulla procedura di assegnazione iniziale delle Azioni a Voto Speciale A
sono contenute nei “Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”, allegati al progetto
comune di fusione predisposto in relazione alla Fusione, disponibile sul sito internet di Mediaset
Espana (www.telecinco.es).

Maggiori informazioni sulla procedura di assegnazione successiva delfle azioni a voto speciale
sono contenute nei "Termini e Condizioni delle Azioni a Volo Speciale’, allegati al progetto
comune di fusione predisposto in relazione alla Fusione, disponibile sul sito internet di Mediaset
Espafia (www.telecinco.es).
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MODULO DI OPT-OUT PER GLI AZIONISTi DI MEDIASET ESPANA '
PER LE AZIONi ORDINARIE INDICATE NEL MODULO DI ASSEGNAZIONE INIZIALE PER L’ALLOCAZIONE DI AZTB&\A VQTO -

SPECIALE A DI MFE — MEDIAFOREUROPE N.V. e
PRECEDENTEMENTE ALLA FUSIONE DI MEDIASET S.P.A. E Di MEDIASET ESPARA COMUNICACION, S.A. IN MEDIASET
INVESTMENT N.V.

A: Mediaset Espafa Comunicacién $.A, clo Computershare Investor Service ple, Sucursal en Espafia,
attraverso l'intermediario depositario da frasmettere tramite posta elettronica a mediaset@computershare.es.

Avvertenze

i'azionista di Mediaset Espaia Comunicacién S.A. (rispettivamente, gli 'Azionista Rinunciante e Mediaset Espafia) deve completare
e softoscrivere il presente Modulo di Esclusione (il Module) in conformitd alle istruzioni di seguito ripodate al fine di rinunciare aila
richiesta formulata sottoscrivendo e trasmettendo il Modulo di Richiesta Iniziale a Mediaset Espafia (o al suo agente) attraverso i
rispettivi intermediari depositari {come da istruzioni incluse ne! Modulo di Richiesta Iniziale), di ricevere le Azioni a Voto Speciale A che
saranno emesse a seguito del perfezionamento della fusione per incorporazione di Mediaset S.p.A. (Mediaset) € Mediaset Espafia in
Mediaset Investment NV, (la Fusione), societyd che a seguito dellefficacia delia Fusione sara ri-denominata MFE -~
MEDIAFOREUROPE N.V. (la Societad).

Il presente Module deve essere letto congiuntamente ai “Termini e Condizioni delle Azieni a Voto Speciale” e ai “Termini ¢ Condizioni
per l'assegnazione iniziale di azioni a voto speciale A”, disponibili sul site internet di Mediaset Espana.

It presente Modulo, debitamente compilato e sottoscritto dall’Azionista Rinunciante, deve essere inviato via posta elettronica all'indirizzo
sopra indicato e deve essere ricevuto da, o per conto di, Mediaset Espafia entro e non oftre la data in cui fa Fusione viene eseguita
(it Termine di Opt-out) attraverso i rispettivi intermediari depositari, con {a conferma che 'Azionista Rinunciante aveva inoltrato il
Madulo di Richiesta Iniziale e che ha titolo sulle aziont Mediaset Espafa indicate nel presente Modulo. Qualsiasi Module ricevuto dopo it
Termine di Opt-out non sara valido ai fini di esercitare la rinuncia alla richiesta perfezionata con la sottoscrizione e linvio Modulo di
Richiesta iniziale.

Le parole definite nel presente Form hanno lo siesso significato loro ascritte nei "Termini @ Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”, a
meno che non siano diversamente definite.

1. Generalita delf’ Azionista Rinunciante

{(si prega di completare if presente riquadro con le medesime informazioni incluse nel Modulo di Richiesta Iniziale)}

NOme & COUNGME O DONOMINATIONE ..\ i iiiiiiiier i eerrrats o o ey s dh e et e e e e et ettt et e bt s et a et tea st et st et e e e e rceens

Datadinascita .../ /... . Luogo dinascifa ... G e
INGIIZZO O SBUB JBGAIE . ... oo ittt et sttt et ek et et et e et et e et
NIOAHRIBFONO ... e et e Lo 4T 1 O U RUUISPUP PP

NOME € COGAOMIE ...\ttt i e e e e e INqualitd di ...
Data di nascifa .../.. /... Luogo dinascita ..o G e e e e
nrodifelefono ..o a8 e

2, Numero di azioni Mediaset Espafa in relazione alle quali ’Azionista Rinunciante rinuncia al Modulo di

Richiesta Iniziale

(si prega di indicare tutle o parfe delle Azioni Ordinarie indicate nel modulo di richiesta iniziale)
N Azion oo

N contotitol ... e Infermediario depositario ...

3. Presa d’atto e autorizzazioni

L'Azionista Rinunciante, inviando il presente Modulo debitamente compilate, irevocabilmente e incondizionatamente:

a) prende atto che dalla data del presente Modulo, le Azioni Ordinarie incluse nel presente Modulo non siano pil legittimate ad
essere detenute in qualita di Azioni Ordinarie Designate Iniziali;

b) prende atto di rinunciare al dirito di ricevere le Azioni a Voto Speciale A alta Data di Assegnazione A Iniziale, senza pregiudizio al
diritto di richiedere le Azioni a Voto Speciale A successivamente all'efficacia della Fusione, ai sensi dei “Termini e Condizioni delle
Azioni a Voto Speciale”.

¢) richiede che alle azioni Mediaset Espafia in relazione alle gua¥ 'Azionista Rinunciante ha revocato il Module di Richiesta Iniziale,
sia rimosso il blocco apposto dadfintermediario depositario;

d) Dati personali i dati personali forniti dalfAzionista Rinunclante tramite la compilazione def Modulo, ovvero generati
successivamente come conseguenza del ricevimento deile Azioni a Vote Speciale A, saranno trattati inizialmente da Mediaset
Espafia e, successivamente al perfezionamento defla Fusione, saranno trattati dalla Societd sulla base e at fine di (i) gestire il
rapporto sociale con ['Azionista Rinunciante, (i) conformarsi ai “Termini e Condizioni delle Azieni a Voto Speciale” e (i)
conformarsi alle leggt applicabili. 1 dati saranno custoditi daila Seocieta fintanto che vi sara un obbligo di legge in tal senso. 1 dati
potranno essere condivisi con gli agenti e altri intermediari. L'accesso ai dati, 1a ioro cancellazione e gli aitri diritti potranno essere
esercitati al seguente indirizzo: privacidad@mediaset.es, L'autoritd garante defia privacy pud essere contattata per richieste di




‘espafia.
soe (=YY o

i informazioni e re¢lami.

4, Legge applicabile e controversie

| Il presente Moduio & retto dalia legge spagnola. Per ogni controversia relativa at presente Modulo sara competente il tribunale di Madrid. I

L'Azionista Rinunciante (firma)
{se il firmatario del Modulo agisce in rappresentanza dell Azionista Rinunciante, occorre fare riferimento a quanfo riportate al punto 1. di
cuf sopray

5. Intermediario depositario

e} conferma: il numero di azioni Mediaset Espafa detenute dali'Azionista Rinunciante alla data dei presente Modulo,

fy siimpegna: afar si che il presente Modulo sia ricevuto da, o per conto di, Mediaset Espafia per conto dei'Azionista Rinunciante,
entro @ non oltre il Termine di Qut-put, preceduto da una comunicazione via posta eleftronica a: Computershare investor Service
pic, Sucursal en Espafa.

g} accetta: di rimuovere i blocco apposto al numero di azioni Mediaset Espaha indicato al paragrafe 2) che precede e, ove
applicabile, si impegnra a mantenere il blocco apposto alle rimanenti azioni Mediaset Espafia detenute dall'Azionista Rinunciante
non incluse nel presente Modulo.

I’interemediario (Timbro e firma)
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FUSION TRANSFRONTERIZA POR ABSORCION DE MEDIASET S.P.A. Y MEDIASET
ESPANA COMUNICACION, S.A. POR PARTE DE MEDIASET INVESTMENT N.V.

Términos y condiciones para fa asignacidn inicial de Acciones Especiaies de Voto A

Este documento estabiece los términos y condiciones para la asignacion inicial de las Acciones
Especiales de Voto A (tal y como se definen mas abajo), que seran inicialmente asignadas a
aquellos accionistas de la sociedad resultante de la fusion transfronteriza por absorcion de
Mediaset S.p.A. (Mediaset) y Mediaset Espana Comunicacion, S.A. (Mediaset Espaiia} por
parte de Mediaset Investment N.V. (la Fusion) que estén legitimados para recibirlas el
trigésimo dia natural posterior a la fecha de efectividad de la Fusion. Cuando la Fusidn sea
efectiva, Mediaset Investment N.V. pasara a denominarse MFE - MEDIAFOREUROPE N.V. (la
Sociedad o MFE).

1. Finalidad de las acciones especiales de voto

La finalidad de la estructura especial de voto es fomentar el desarrolio y la participacion
continuada y a largo plazo de un nlcleo principal de accionistas de un modo tal que se refuerce
la estabilidad del grupo Mediaset. En particular, se promovera la titularidad a largo plazo de
acciones ordinarias de MFE mediante el otorgamiento a los accionistas legitimados de
acciones especiales de voto que otorgan derechos de voto adicionales al otorgado por cada
accion ordinaria de la Sociedad.

2. Acciones Especiales de Voto A

Treinta dias naturales después de [a fecha de efectividad de la Fusion, y siempre que se haya
cumplido debidamente con el procedimiento de asignacion inicial que se describe en el
presente documento y en los “Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Voto®, los
accionistas originaniamente de Mediaset Espafia, que recibiran acciones de MFE en canje de
las acciones de Mediaset Espafia de las que sean fitulares, tendran derecho, de manera
agregada, a 3 derechos de voto por cada accién ordinaria en el capital social de fa Sociedad de
la que sean fitulares. A tal efecto, la Sociedad emitira —ademas de las acciones ordinarias
emitidas en el contexto de la Fusidon— acciones especiales de voto con 2 derechos de voto
cada una (las Acciones Especiales de Voto A}. En el trigésimo dia natural posterior & la fecha
de efectividad de la Fusion (la Fecha de Asignacion Inicial A), dichas Acciones Especiales de
Voto A seran asignadas a aquellos accionistas legitimados para recibirlas de manera adicional
a cada una de las acciones ordinarias de |a Sociedad de las que ya sean titulares y que les
habran sido asignadas en el contexto de la Fusion (cada una con un derecho de voto).

Las Acciones Especiales de Voto A también seran emitidas y asignadas a aquelios accionistas
ariginariamente de Mediaset que recibiran acciones de MFE en canje de las acciones de
Mediaset de las que sean titulares, siempre y cuando estén legitimados a recibirias.

Las Acciones de Voto A tendran derechos econdmicos minimos. Dichos derechos economicos
estan configurados para cumplir con el Dereche neerlandés, pero son inmateriales.

3. Requisitos a cumplir para recibir Acciones Especiales de Voto A en la Fecha de
Asignacién Inicial A

Los accionistas de Mediaset Espafia que deseen recibir Acciones Especiales de Voto en la
Fecha de Asignacion Inicial A deberan:



WiEasT reSpanae
202000

(i) remitir un formulario de eleccion (el Formulario de Eleccion Inicial), disponible en
la pagina web corporativa de Mediaset Espafia (www telecinco.es), debidamente
cumplimentado y firmado, al intermediario depositario con el que estén registradas
sus acciones de Mediaset Espafia correspondientes, a fin de que este Gltimo se
encargue de que el Formulario de Eleccion Inicial sea recibido por Mediaset
Espafia, o por cuenta de ésta, durante el perfodo que va desde el 15 de julio de
2019 hasta no mas tarde del 26 de agosto de 2018 (es decir, el séptimo dia habil
anterior a la celebracion de la junta extraordinaria de accionistas de Mediaset
Espana convocada para aprobar la Fusion); y

s

(it ~mantener de forma ininterrumpida la titularidad de sus acciones de Mediaset
Espafia (asi como de sus acciones ordinarias de la Sociedad recibidas al
consumarse la Fusién de acuerdo con la ecuacion de canje aplicable), en relacion
con las cuales se haya solicitado {a asignacion de Acciones Especiales de Voto A,
durante el periodo comprendido entre el dia en que se remita el Formularic de
Eleccion inicial al correspondiente intermediario depositario y la Fecha de
Asignacidn Inicial A.

Sin perjuicio de las transmisiones permitidas establecidas en el apartado 5
(Transmisiones permitidas y Cambio de Controf), en el caso de que se transmitan
dichas acciones de Mediaset Espafia antes de la consumacion de la Fusion (asi
como en el caso de que se transmitan las correspondientes acciones ordinarias de
la Sociedad tras la consumacion de la Fusidn, pero antes de la Fecha de Asignacion
Inicial A), el accionista solicitante perdera su derecho a recibir las Acciones
Especiales de Voto A en la Fecha de Asignacién Inicial A.

En la Fecha de Asignacion Inicial A, las Acciones Especiales de Voto A seran asignadas a los
antiguos accionistas de Mediaset Espafia que hayan solicitado recibirlas si se cumpien |os dos
requisitos arriba enunciados.

Al cumplimentar el Formulario de Eleccion Inicial, fos accionistas indicaran el nimero de
acciones de Mediaset Espafia de las que sean titulares en relacién con las cuales deseen
recibir, adicionalmente a las acciones ordinarias de la Sociedad, el correspondiente ndmero de
Acciones Especiales de Voto A.

El Formulario de Eleccion Inicial, debidamente cumplimentado y firmado por el accionista
solicitante, debera ser recibido por Mediaset Espafia, o por cuenta de ésta, a través del
correspondiente intermediario depositario con el que esién registradas las correspondientes
acciones, no mas tarde del 28 de agosto de 2019 (es decir, el séptimo dfa habil anterior a la
celebracion de la junta extraordinaria de accicnistas de Mediaset Espafia convocada para
aprobar la Fusién).

La titularidad de las acciones de Mediaset Espana en la fecha del Formulario de Eleccién Inicial
sera certificada por el propio intermediario depositario mediante refrendo del Formulario de
Eleccion Inicial.

4. Bloqueo de las acciones de Mediaset Espana

A fin de facilitar 1a identificacion de! nGmero exacto de Acciones Especiales de Voto A que
deban emitirse y asignarse en la Fecha de Asignacion Inicial A, las acciones de Mediaset
Espafa en relacién con las cuales se haya remitide el Formulario de Eleccion Inicial seran
inmovilizadas por el intermediario depositario con el que estén registradas las correspondientes
acciones de Mediaset Espafia. Las acciones de Mediaset Espafia que estén inmovilizadas no
podran ser vendidas, objeto de disposicién, transmitidas, pignoradas o quedar sujetas a
ninguna prenda, carga fija o flotante, 0 a ofros gravamenes. En cualquier momento, un titutar
de acciones de Mediaset Espafia inmovilizadas podréd cancelar su Formulario de Eleccidn
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Inicial y solicitar el desbioqueo de dichas acciones para que sean de nuevo fibrermente
negociables, a través de una comunicacion realizada en forma sustancialmente idéntica a la
gue se adjunta como Anexg, y, como consecuencia de elio, perdera el derecho a recibir

Acciones Especiales de Voto A en la Fecha de Asignacion Inicial A,

Los accionistas de Mediaset Espafia que ejerciten su derecho de separacion en relacion con el
acuerdo que adopte la junta extraordinaria de accicnistas de Mediaset Espafia convocada para
aprobar la Fusién no tendran derecho a recibir Acciones Especiales de Voto A en relacién con
las acciones de Mediaset Espana respecto de 1as cuales ejerciten su derecho de separacion.

5. Transmisiones permitidas y Cambio de Control

Las acciones de Mediaset Espafia que estén inmovilizadas podran ser desbloqueadas y
transmitidas a Beneficiarios de Leaitad (tal y como se definen en los “Términos y Condiciones
de las Acciones Especiales de Volo"). La transmisién a un Beneficiario de Lealtad de acciones
de Mediaset Espafia inmovilizadas no impedira a este tlfimo recibir Acciones Especiales de
Voto A en la Fecha de Asignacion Inicial A. El Beneficiario_de Lealtad y el accionista
transmitente estaran obligados a facilitar la documentacion que evidencie 1a transmision.

Un accionista de Mediaset Espafia que haya solicitado recibir Acciones Especiales de Vofo A
en la Fecha de Asignacion Inicial A dejara de tener derecho a recibir Acciones Especiales de
Voto A cuando se produzcea, con respecto a dicho accionista, un Cambio de Control (tal y como
se define en los “Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Vofo'), En caso de
que se produzca un Cambio de Control, el accionista en cuestion debera notificario sin demora
a Mediaset Espafia (o a su agente).

6. Procedimiento de Inscripcién en el Registro de Lealtad

Cuando la Fusion sea efectiva, las acciones de Mediaset Espafa en relacion con las que se
haya solicitado la asignacién de Acciones Especiales de Voto A serdn canjeadas por un
nimerc correspondiente de acciones ordinarias de la Sociedad, de conformidad con la
ecuacion de canje aplicable. Inmediatamente después de la fecha de efectividad de la Fusion,
dichas acciones ordinarias seran inscritas en un registro separado mantenido por la Sociedad
{el Registro de lLealtad) y se convertirdn en acciones ordinarias electoras iniciales (las
Acciones Ordinarias Electoras Iniciales).

A fin de convertirse en Acciones Ordinarias Cualificadas (tal y como se definen a continuacion),
dichas Acciones Ordinarias Electoras Iniciales no podran ser vendidas, objeto de disposicion,
transmitidas, pignoradas o quedar sujetas a ninguna prenda, carga fija o flotante, o a otros
gravamenes. Sin embargo, las Acciones Crdinarias Electoras Iniciales podran ser transmitidas
a Beneficiarios de Lealtad (tal y como se definen en los “Términos y Condiciones de las
Acciones Especiales de Votad").

Después de treinta dias naturales, desde la fecha de efectividad de la Fusion, de titularidad
ininterrumpida por el mismo accionista {0 su Beneficiario de Lealtad) de Acciones Ordinarias
Electoras Iniciales, dichas acciones se convertiran en acciones ordinarias cualificadas (las
Acciones Ordinarias Cualificadas) y —con sujecion a que el accionista solicitante cumpla [a
Obligacion de Participacion Cualificada y la Obligacién Contractual (conforme ai articuio 8.4 de
los “Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Volo"y— el titular de las mismas
recibird una Accién Especial de Voto A por cada Accion Ordinaria Cualificada de la que sea
titular.

En cualguier momento, el titular de Acciones Crdinarias Electoras Iniciales podra solicitar la
baja del Registro de Lealtad de (todas o algunas de} sus Acciones Ordinarias Electoras
Iniciales. Tras la baja del Registro de Lealtad, dichas acciones dejaran de ser Acciones
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QOrdinarias Electoras Iniciales y seran libremente negociables y el titular de las misﬁwgs perdera
el derecho a recibir el correspondiente nimero de Acciones Especiales de Voto A. N

s b

De simifar forma, en cualquier momento, un fitular de Acciones Especiales de Voto A podra

solicitar [a baja del Registro de Lealtad de (todas o algunas de) sus Acciones Ordinarias
Cualificadas. Tras la baja del Registro de Lealtad, dichas acciones dejaran de ser Acciones
Ordinarias Cualificadas y seran libremente negociables vy las correspondientes Acciones
Especiales de Voto A deberan ser transmitidas a 1a Sociedad sin contraprestacion.

* K *

Para mas informacion sobre el procedimiento de asignacién inicial de las acciones especiales
de voto, consulte los "Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Volo", que se
adjuntan al proyecto comun de fusidn relativo a fa Fusién, disponible en la pagina web
corporativa de Mediaset Espafia (www felecinco.es).

Para mas informacién sobre el procedimiento de asignacién subsiguiente de las acciones
especiales de voto, consulte los “ Términos y Condiciones de las Acciones Especiales de Volo”,
que se adjuntan al proyecto comun de fusion relativo a la Fusién, disponible en la pagina web
corporativa de Mediaset Espana (www.telecinco.es).
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FORMULARIO DE DESISTIMIENTO PARA L.OS ACCIONISTAS DE MEDIASEhIwg__SﬁANA
PARA LAS ACCIONES ORDINARIAS INCLUIDAS EN EL FORMULARIO DE ELECCION INICIAL PARA LA ASIGNACION DE ACCIONES
ESPECIALES DE VOTO A pE MFE — MEDIAFOREUROPE N.V.
ANTES LA FUSION POR ABSORCION DE MEDIASET S.P.A. Y MEDIASET ESPANA COMUNICACION, $.A. POR PARTE DE
MEDIASET INVESTMENT N.V.

A: Mediaset Espafia Comunicacion S.A. c/o Computershare Investor Service pic, Sucursal en Espania, a traves del intermediario
depositario, por e-mail a mediaset@computershare.es

Aviso

El titular de acciones de Mediaset Espafa Comunicacion S.A. (Mediaset Espafia} (el Accionista Saliente) debera cumplimentar y firmar
este Formutario de Desistimiento (el Formulario) de acuerdo con las instrucciones siguientes a fin de retirar la solicitud readizada por &i
Accionista Satiente en el momento de la firma y entrega del Formulario de Eleccion Inicial 2 Mediaset Espafia (o su agente) a través del
intermediario depositario correspondiente (segln ias instrucciones incluidas en el Formulario de Eleccién Inicial) para recibir ias Acciones
Especizles de Voto A emitidas como consecuencia de la consumacién de la fusion por absorcidn de Mediaset Sp.A. (Mediaset) vy
Mediaset Espafia por parte de Mediaset Investment N.V. {la Fusidn), sociedad que —tras la efectividad de fa Fusién— pasard a
denominarse MFE - MEDIAFOREUROPE NV, (la Sociedad).

Este Formelario deberd ser leido conjuntamente con los *Téminos y Condiciones de las Acciones Especiales de Voto" y los "Terminos y
condiciones para la asignacién inicial de accionas especiales de voto A” disponible en |a pagina web corporativa de Mediaset Espana.

Este Formulario, debidamente cumplimentado y fimado por el Accionista Saliente, debera ser enviado por correo electronico a la
direccion indicada arriba y debera ser recibide per o por cuenta de Mediaset Espafia en ¢ antes de la fecha en la que Fusion sea
efactiva (el Plazo de Desistimiento) a través del correspondiente intermediario depositario con su confirmacién de que dicho Accionista
Saliente envid el Formulario de Eleccién Inicial y es propietario de las aceciones Mediaset Espafia incluidas en este Formulario. Cuatguier
Formulario de Desistimiento recibido tras el Plazo de Desistimiento no serd valido & los efectos de solicitar fa renuncia realizada en el
momento de firmar y entregar et Formulario de Eleccién Inicial.

En este Formulario, las palabras definidas en espadiol tendran ef mismo significado atribuido a las mismas en los "Térmings y Condiciones
de las Acciones Especiales de Voto”, salvo por io aqui definido de otra manera.

1. Datos del Accionista Saliente

{por favor relfenar con la misma informacidn inciuida en ef Formulario de Eleccion Inicial}

Nombre y apellido 0 DenOMINGCIGR SOCIAI ... . e et et et e e et e et e e et e e
Céaigofiscal ... Fecha de nacimiento .../, /... Lugarde nacimiento .................cccocooiiiiiii
Direcoion 0 AOmICIHO SOCIBL ..o ii e e e e e e e e e
Nimero de [elfono ... i Direccion de e-mail...............oo o

(si la parte firmante actia en nombre y representacion del Accionista Elector Inicial, por favor relfenar en la siguiente tabla la informacion
relaliva a la parie firmante)

NOmDIe y @pellidO . ... e e
Codigo fiscal: ..................

Numero de tel8fono.........c..oooeeiiiii e,

2. Namero de acciones Mediaset Espafia de las que es titular y en refacion con las cuales el Accionista Saliente solicita
Ila renuncia del Formulario de Eleccion Inicial

{por favor incluir todas o parte de las Acciones Ordinarias incluidas en el Formulario de Eleccion Inicial)
Nede ACCIones........ooeeieeiiiiiieniiee CUBIEA T8 VAIOIES NP e ettt ean st st e caee raa s e r e e et araeane

Tt p e = el = o w1 =Ty o B U U SO UR S

3. Reconocimientos y auterizaciones

El Accionista Saliente, a través de la transmision de este Formulario, debidamente cumplimentodo, irrevocablemente y de manera

incondicional:

a) reconoce que, a la fecha presente, las Acciones Ordinarias incluidas en este Formulario dejaran de dar derecho a ser mantenidas
como Acciones Ordinarias Electoras Iniciales;
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b) reconoce gue pierde el derecho a recibir Acciones Especiales de Voto A en la Fecha de Asignacidn Emc | A sin perjuicio def |
deracho a solicitar las Acciones Especiales de Voto A tras ta efectividad de la Fusién de acuerde con los “Térms Qs y Condiclones de’
las Acciones Especiales de Voto”, - .

¢} instruye a que ias acciones de Mediaset Espafia gue el Accionista Sallente retira de su Formuiario de Eteccién Inicial dEjen de estar
inmovilizadas por & intermediario depositario.

d) Datos personaies. Los datos personales facilitados por el Accionista Saliente en el Formulario o generados como consecuencia de
su desistimiento para la adquisicion de Acciones Especiales de Voto A seran iniciaimente procesados por Mediaset Espafia y, una
vez consumada ia Fusién, seran procesados por la Sociedad sobre la base y a fin de (i) gestionar el desistimiento solicitado por el
Accionista Saliente, v (ii} cumplir con las hormas que resulten de aplicacion. Los datos seran conservados por la Sociedad mientras
existan responsabilidades o deberes legales para ello. Los datos podrén ser compartidos con agentes y otros intermediarios. El
acceso, supresion y otros derechos podran ser ejercitados contactando a privacidad@mediaset.es. tas autoridades de proteccion de
datos podran ser contactadas para consuilas o preguntas.

4. Ley apiicable, confroversias
Este Formulario se regird por la ley espafiola. Los juzgados y tribunales de Madnd seran las cortes competentes en relacion con cualquier
controversia que pueda surgir en relacién con este Formulario.
Ef Accionista Saliente (firma)
(si la parte firmante de este Formuiario firma en nombre y representacién del Accionista Saliente, se hara referencia a la tabla bajo ef
punto n® 1 arriba)
5. El intermediario depositario

a) confirma el nGmero de acciones Mediaset Espafia de las que es titular el Accionista Saliente en la fecha de este Formulario;

b} se compromete a hacer que este Formulario sea recibido por o por cuenta de Mediaset Espafia en nombre y representacion det
Accionista Saliente dentro y no mas tarde del Plazo de Desistimiento, adelantandolc por e-mail 2 Computershare investor Service
ple, Sucursal en Espafia;

<) se obliga a desbloquear el numero de acciones de Mediaset Espafia indicadc en el parrafo (2) anterior y, en su caso, se obliga a
mantener inmovilizadas el resto de acciones de Mediaset Espafa titutaridad del Accionists Saliente y no incluidas en este
Farmutario.

Fecha..............c.oee.

El Intermediario (Sello y firma)
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CROSS-BORDER MERGER OF MEDIASET S.P.A. AND MEDIASET ESPANA\"{\_‘;_:-T s
COMUNICAGION 5.A. WITH AND INTO MEDIASET INVESTMENT N.V. o

Terms and conditions for the initial aliocation of Special Voting Shares A

This document provides the terms and conditions of the initial allocation of the Special Voting
Shares A {as defined below) which will be initially assigned to the eligible shareholders of the
company resulting from the cross-border merger of Mediaset S.p.A. (Mediaset} and Mediaset
Espafa Comunicacion S.A. (Mediaset Espana) with and info Mediaset Investment N.V. (the
Merger) on the thirtieth calendar day after the effective date of the Merger. Mediaset Investment
N.V., upon effectiveness of the Merger, will be renamed MFE - MEDIAFOREUROPE N.V. ({the
Company or MFE).

1. Purpose of special voting shares

The purpose of the special voting structure is to foster the development and continued
involvement of a core base of iong-term shareholders in a manner that reinforces the Mediaset
group’s stability. in particular, long-term ownership of ordinary shares of MFE will be promoted
by granting eligible shareholders with special voting shares granting additional voting rights to
the one granted by each ordinary share of the Company.

2. Special Voting Shares A

Thirty calendar days after the effective date of the Merger, and provided that the initial allocation
pracedure described in the present document and in the “Terms and Conditions for Special
Voting Shares” is duly complied with, former Mediaset Esparta shareholders, which will receive
MFE shares in exchange for the Mediaset Espafia shares held, will be entitled, in the
aggregate, to 3 voting rights for each ordinary share held in the share capital of the Company.
For this purpose, the Company will issue — in addition to the ordinary shares issued in the
context of the Merger — special voting shares attaching 2 voting rights each (the Special Voting
Shares A). On the thirtieth calendar day after the effective date of the Merger (the Initial
Allocation Date A), such Special Voting Shares A will be allotted to those eligible shareholders
in addition to each of the ordinary shares of the Company already held and assigned in the
context of the Merger (attaching one voting right each).

Special Voting Shares A will also be issued and allotted to those former Mediaset shareholders
which will receive MFE ordinary shares in exchange for the Mediaset shares held, provided that
they are entitled to receive them.

Special Voting Shares A will have minimal economic entitlements. Such economic entitlements
are designed to comply with Dutch taw but are immaterial.

3. Requirements to be complied with in order to receive Special Voting Shares A on
the Initial Allocation Date A

Mediaset Espafna shareholders who wish to receive Special Voting Shares A on the Initial
Allocation Date A will have to:

] transmit an election form (the Initiat Election Form), available on the corporate
website of Mediaset Espana (www.telecinco.es), duly filled in and signed, to the
depository intermediary where their relevant Mediaset Espafia shares are registered,
in order for the latter to procure that the Initial Election Form is received by or on




behalf of Mediaset Espada during the period starting on 15 July 2019 and 'eriding no

tater than 26 August 2019 {(ie., the seventh business day prior to the extrégrdinary - //
shareholders' meeting of Mediaset Espafia convened to approve the Merger);‘a-nq___

(i uninterruptedly own their Mediaset Espafa shares (as well as their ordinary shares
of the Company received upon completion of the Merger in accordance with the
exchange ratio), in relation to which allotment of Special Voting Shares A will have
been requested, during the period between the day when the Initial Election Form is
transmitted to their respective depository intermediary and the Initial Allocation Date
A

Without prejudice to the permitted tfransfers set out in paragraph 5 {(Permitted
transfers and Change of Control), in case of transfer of such Mediaset Espafia
shares prior to the compietion of the Merger (as well as in case of transfer of the
corresponding ordinary shares of the Company following completion of the Merger,
but prior to the Initial Allocation Date A), the requesting shareholder shalt lose the
right to receive the Special Voting Shares A on the Initial Allocation Date A.

On the Initial Allocation Date A, Special Voting Shares A will be assigned to former Mediaset
Espafia shareholders having elected to receive them if both requirements listed above are met.

in filling in the inifial Election Form, shareholders shall indicate the number of Mediaset Espafia
shares held in relation to which they wish o receive, in addition to the ordinary shares of the
Company, a corresponding number of Special Voting Shares A.

The Initial Election Form, duly filled in and signed by the requesting shareholder, must be
received by or on behalf of Mediaset Espafia, through the respective depository intermediary
where the relevant shares are registered, by and no later than 26 August 2019 (ie, the
seventh business day prior to the extraordinary shareholders’ meeting of Mediaset Espafia
convened to approve the Merger).

The ownership of Mediaset Espafia shares as of the date of the Initial Election Form will be
attested by the depositary intermediary itself by counter-signing the Initial Election Form.

4. Blocking the Mediaset Espafia shares

In order to facilitate the identification of the exact number of Special Voting Shares A to be
issued and o be assigned on the Initial Aliocation Date A, the Mediaset Espafia shares in
relation to which the Initial Election Form shall have been submitted will be immobilized by the
depository intermediary where the relevant Mediaset Espafia shares are registered. The
immobilized Mediaset Espana shares cannot be sold, disposed of, transferred, pledged or
subjected to any lien, fixed or floating charge, or to other encumbrances. At any time, a holder
of immpobilized Mediaset Espafa shares may cancel its Initial Election Form and request to
unblock such Mediaset Espafia shares so that they are again freely tradable pursuant to a
communication substantially in the form attached hereto as Annex A, and, as a consequence,
he or she will lose the right to receive Special Voting Shares A at the Initial Allocation Date A,

Mediaset Espana shareholders, who exercise their withdrawal right in connection with the
resolution to be adopted by the extraordinary shareholders’ meeting of Mediaset Espafia
convened to approve the Merger, shall not be entitled to receive Special Voting Shares A in
relation to Mediaset Espafia withdrawn shares.

5. Permitted transfers and Change of Control

Immobilized Mediaset Esparia shares can be unblocked and transferred to Loyalty Transferees
(as defined in the “Terms and Conditions for Special Voting Shares”). A transfer of immabitized



Mediaset Espafa shares to a Loyalty Transferse will not prevent the latter from ré%aiv_i_ng
Special Voting Shares A on the Initial Aliocation Date A. The Loyalty Transferee and:the
transferring shareholder are obliged to deliver the documentation evidencing the transfer. e

A Mediaset Espafia shareholder who has requested to receive Special Voting Shares A on the
Initial Allocation Date A will no longer be entitled to receive Special Voting Shares A upon the
occurrence, in respect of such shareholder, of a Change of Control (as defined in the “Terms
and Conditions for Special Voting Shares"}. Upon the occurrence of a Change of Control, the
relevant shareholder must promptly notify Mediaset Espafia (or its agent) thereof.

6. Registration procedure in the Loyalty Register

Upon effectiveness of the Merger, Mediaset Espafa shares in relation to which allotment of
Special Voting Shares A is requested will be exchanged for a corresponding number of ordinary
shares of the Company, in accordance with the applicable exchange ratio. Immediately after the
effective date of the Merger, such ordinary shares will be registered in a separate register held
by the Company (the Loyalty Register) and will become inftial elecling ordinary shares (the
Initial Electing Ordinary Shares).

In order to become Qualifying Ordinary Shares (as defined below), such Initial Electing Ordinary
Shares cannot be sold, disposed of, transferred, pledged or subjected to any lien, fixed or
floating charge, or to other encumbrances. However, Initial Electing Ordinary Shares can be
transferred to Loyalty Transferees (as defined in the “Terms and Conditions for Special Voting
Shares").

After thirty calendar days of uninterrupted ownership, by the same sharehcider (or its Loyalty
Transferee), of Initial Electing Ordinary Shares starting from the effective date of the Merger,
such shares will become qualifying ordinary shares (the Qualifying Ordinary Shares) and -
subject to the requesting shareholder meeting the Qualifying Shareholding Obligation and the
Contfract Obligation {pursuant to Article 8.4 of the “Terms and Conditions for Special Voling
Shares”) — the holder thereof will receive one Special Voting Share A per each Qualifying
Ordinary Share held.

At any time, a holder of Initial Electing Ordinary Shares may request the de-registration of {all or
some of) its Initial Electing Ordinary Shares from the Loyalty Register. Following de-registration
from the Loyalty Register, such shares will cease to be initial Electing Ordinary Shares and will
be freely tradable and the holder thereof shall lose the right to receive a corresponding number
of Special Voting Shares A.

Similarly, at any time, a holder of Special Voting Shares A may request the de-registration of {all
or some of) its Qualifying Ordinary Shares from the Loyalty Register. Following de-registration
from the Loyalty Register, such shares will cease to be Qualifying Ordinary Shares and will be
freely tradable and the corresponding Special Voting Shares A must be transferred to the
Company for no consideration.

%* * ok

Further information on the initial allocation procedure of Special Voting Shares A is included in
the “Terms and Conditions for Special Voling Shares”, atlached to the common merger plan
relating to the Merger, available on the corporate website of Mediaset Espaa
(www telecineo . as).

Further information on the subsequent allocation procedure of speciat voting shares is included
in the “Terms and Conditions for Special Voting Shares”, attached to the common merger plan
refating to the Merger, available on the corporate website of Mediaset Espafa
{(www telecinco.es).
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OPT-OUT FORM FOR MEDIASET ESPANA SHAREHOLDERS.H.

FOR THE ORDINARY SHARES FROM THE INITIAL ELECTION FORM FOR THE ALLOCATION OF SPECIAL VOTING SHARES A OF
MFE - MEDIAFOREUROPE N.V.
BEFORE THE MERGER OF MEDIASET S.P.A. AND MEDIASET ESPARA COMUNICACION, S.A. WITH AND INTO MIEDIASET
INVESTMENT NLV.

To: Mediaset Espafia Comunicacién S.A. clo Computershare Investor Service plc, Sucursal en Esparia, through the depositary
intermediary, by e-mail to mediaset@computershare es.

BDisclaimer

The holder of Mediaset Espafia Comunicacion S.A. (Mediaset Espafia) shares (the Opting-Out Shareholder) must fill in and sign this
Opt-Out Form (the Form) pursuant to the instructions here betow in order to withdraw the request made by the Opting-Out Shareholder at
the time of signing and delivering the Initiat Election Form to Mediaset Espaia (or its agent), through the relevant depositary intermediary
(as per the instructions included in the Initial Election Form), to receive the Special Voting Shares A issued as a result of the completion
of the merger of Mediaset S.p.A. (Mediaset) and Mediaset Espafia with and info Mediaset Investment N.V. (the Merger}, company which
wilt — upon effectiveness of the Merger — be renamed MFE - MEDIAFOREURCPE N.V. (the Company}.

This Form shall be read jointly with the “Terms and Conditions for Special Voting Shares” and the “Terms and conditions for the initial
allocation of Special Voting Shares A" available on the corporate website of Mediaset Espana.

This Form, duly filled in and signed by the Opting-Cut Shareholder, must be sent by e-mail to the address indicated above and must be
received by or on behaif of Mediaset Espafia on or before the date on which the Merger is legally effected (the QOpt-out Term;) through
the relevant depositary interrmediary with its confirmation that such Opting-Out Shareholder submitied the Initial Election Form and hoids
title to the Mediaset Espafia shares included in this Form. Any Opting-Out Form received after the Final Term shall not be valid for the
purpose of requesting to withdraw the reguest made when signing and delivering the Iniial Election Form.

In this Farm, the defined English words shall have the same meaning ascribed to them in the “Terms and Conditions for Special Voting
Shares”, uniess otherwise defined herein.

1. Data of the Opting-Out Shareholder

{please fill in the following table with the same information as the Initial Eiection Form}

Name and surname or Corporafe name

Tax Coue. ...oooviiieeicie e it e Date of birth .../... /... Place OF BIrth ... o
Pt o e R R o e T e BT T DU O P T DT O PP OTSPRN
Telephone NUMBET. ...t et e e v E-malf address

(if the signing party acts on behalf of the Initial Electing Shareholder, piease fill in the following table including data relating to the signing
party)

NAME and SUMEIMIE ... et ettt e ra e v Inthe quality Of ..o
Tax COUB. ...viveiiiee e ecaiiisiie e e eer e ieeaaiie Date of birth .../.../...... Place of DI ..o e
Telephone NUMBEE. .. ..o e e Eamai] 80088 .. oot e

2, Number of Mediaset Espafa shares held in relation te which the Opting-Out Sharehoider withdraws the Initial

Election Form

{please include all or part of the Qrdinary Shares in the Inifial Election Form)

No. of Shares ... ieveeiiiiee SEEUIEY ACCOUNEIIO. ...iiiiii ittt et et e e sh e h e st maat b e nre e nenaenas s
DepoSitary INTQITMEIAIY . ... oot i e e e r e e e et e e bt
3 Acknowledgments and authorizations

The Opting-Out Shareholder, through the transmission of this Form, duly completed, irrevocably and unconditionally:

a) acknowledges that as of the date hereof, the Ordinary Shares included in this Form will no longer be entitled to be held as Initia
Electing Ordinary Shares;

b) acknowledges that he/she/it forfeits the right to receive Special Voting Shares A upon the Initial Aliocation Date A but without
prejudice to the right to request the Special Voting Shares A after the effectiveness of the Merger in accordance with the “Terms and
Conditions for Special Voting Shares™,




¢) instructs for the Mediaset Espafia shares in relation to which the Opting-Out Shareholder withdraws his or her Initiat Electnon Form
be unblocked by the depositary intermediary;

d) Personal data. Personal dafa provided by the Opting-Out Shareholder in the Form or generated as a consequengg of h|sfher
withdrawal of the acquisition of Special Voting Shares A shall be initially processed by Mediaset Espania, and upon carfipletion of the
Merger, shall be processed by the Company on the basis of and for the purpeses of (i) managing the withdrawal requested by the
Opting-Qut Shareholder, and (ii) complying with applicable faws. The data shall be retained by the Company while legal fiabilities and
duties exist. The data may be shared with agents and other intermediaries. Access, erasure and other rights can be exercised by
contacting at privacidad@mediaset.es. Data protection authorities may contacted for queries or complaints.

4, Governing law and disputes

This Form will be govemned by Spanish law. The courts of the city of Madrid will be the competent courts in connection with any dispute that
might arise in relation with this Form.

The Opting-Cut Sharehoider (signature}
(if the signing party signs this Form on behalf of the Opting-Out Shareholder, reference shall be made fto the table under point No. 1
above)}

5. The depositary intermediary
a) confirms the number of Mediaset Espafia shares owned by the Opting-Out Shareholder at the date of this Form;
b) undertakes to cause this Form to be received by or on behalf of Mediaset Espafia on behalf of the Opling-Out Shareholder within

and no later than the Opt-out Term, advanced by e-mail to Computershare tnvestor Service plc, Sucursal en Espaia;

¢j agrees to unbiock the number of Mediaset Espafia shares indicated under paragraph (2) above and, if applicable, undertakes to
maintain blocked the rest of Mediaset Espafia shares owned by the Opting-Out Sharehoider not comprised in this Forrn,

The intermediary (Stamp and signature}
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Allegato 5 Anexo 5 Schedule 5

Termini e Condizioni delle Términos y Condiciones de Terms and Condifi'iﬁh;s—fo'r"tﬁé.
Azioni a Voto Speciale las Acciones Especiales de Special Voting Shares
(italiano) Voto (italiano) (Italian)

Termini e Condizioni delie Términos y Condiciones de Terms and Conditions for the
Azioni a Voto Speciale las Acciones Especiales de Special Voting Shares
(spagnoio) Voto (espafiol) (Spanish)

Termini e Condizioni delle Términos y Condiciones de Terms and Conditions for the
Azioni a Voto Speciale las Acciones Especiales de Special Voting Shares
(inglese) Voto (inglés) (English)
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MFE - MEDIAFOREUROPE N.V,

TERMINI £ CONDIZIONI DELLE AZIONI A VOTO SPECIALE

I presenti termini e condizioni (i Termini delle SVS) troveranno applicazione con rifetimento
atl’assegnazione, all’acquisto, alla conversione, alla detenzione, alla vendita, al riacquisto ed al trasferimento
delle azioni a voto speciale nel capitale sociale di MFE - MEDIAFOREUROPE N.V., una societa per azioni
(naamloze vennootschap) costituita al sensi del diritto olandese, con sede legale ad Amsterdam {Olanda),
iscritta presso il Registro delle Imprese olandese con il numerc 70347379 (la Societa).

1.

3.1

32

3.3

4.1

4.2

DEFINIZIONI E INTERPRETAZIONE

In aggiunta ai termini definiti altrove nei presenti Termini delle SVS, troveranno applicazione e
definizioni e le altre previsioni di cui all’ Allegato 1.

FINALITA DELLE AZIONI A VOTO SPECIALE

La finalitd specifica delle Azioni a Vato Speciale & di incentivare lo sviluppo e il coinvolgimento
continuativo di una base stabile di azionisti di lungo periodo, cosi da rafforzare la stabilitd della
Societa.

GESTIONE

La Sacieta effettuerd I'emissione, 1’assegnazione, ’acquisto, la conversione, la vendita, il riacquisto
e il trasferimento delle Azioni a Voto Speciale,

In forza della Procura, un agente (I’ Agente) ricevera le istruzioni conferite dagli Azionisti e agira per
loro conto in relazione all’assegnazione, all’acquisto, alla conversione, alla vendita, al riacquisto e al
trasferimento delle Azionia Voto Speciale.

La Societa conferira, in tutto ¢ in parte, all’Agente i poteri e le funzioni qui di seguito indicati.
L’Agente potra rappresentare ia Societd e potra rendere efficace e sottoscrivere per conto della
Societa tutta la documentazione necessaria con riferimento alle Azioni a Voto Speciale, tra cui, a
titolo esemplificativo e non esaustivo, afti, conferme, prese d’atto, moduli di trasferimento e
iscrizioni nel Registro Speciale. La Societa fara in modo che i contatti aggiornati dell’ Agente siano
pubblicati sul sito internet della Societa.

Tutti i costi di gestione connessi ai presenti Termini delle SVS e all’eventuale documentazione
richiesta per ’assegnazione, il trasferimento e la conversione delle Azioni a Voto Speciale saranno a
carico della Societa,

RICHIESTA BI AZIONI A VOTO SPECIALE - REGISTRO SPECIALE

Ciascun Azionista potra in qualsiasi momento decidere di legittimarsi al fine di ricevere le Azioni a
Voto Speciale richiedendo all’ Agente, che agisce per conto della Societd, di iscrivere tutte o parte
delle proprie Azioni Ordinarie nel Registro Speciale. La suddetta richiesta (la Richiesta) dovra
essere presentata dal relative Azionista, attraverso il proprio Intermediario, tramite I'invio di un
Modulo di Richiesta debitamente compilato e comprensivo di una attestazione, da parte
dell’ Intermediario, che confermi la titolarita in capo a tale Azionista delle Azioni Ordinarie per cui ¢
presentata la Richiesta.

Tramite la sottoscrizione del Modulo di Richiesta, il relativo Azionista conferira altresi una Procura
con la quale autorizzera e dara istruzioni irrevocabili all’ Agente di rappresentarlo e di agire per suo
conto in relazione all’emissione, all’assegnazione, all’acquisto, alla conversione, alla vendita, al
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4.4

4.5

4.6

4.7

5.1

5.2

53

riacquisto e al trasferimento delle Azioni a Voto Speciale ai sensi dei presenti Termhﬁ 'dell_'é SVSs.

La Societa e I’ Agente possono istituire un sistema di registrazione elettronica al fine di ‘con's'ei},ti,ré
IPinvio delie Richieste tramite e-mail o altri mezzi di comunicazione elettronica. La~Societd
pubblichera su} proprio sito internet ia procedura e i dettagli di tale eventuale sistema elettronico, ivi
inctuse le istruzioni per la registrazione.

A seguito del ricevimento dei Modulo di Richiesta (comprensivo della Procura e dell’attestazione di
conferma da parte dell’ Intermediario, come indicato nell’ Articolo 4.1), I Agente lo esaminera e fara
quanto ragionevolmente possibile per informare P Azionista richiedente, tramite il relativo
Intermediario, dell’accettazione o detl rifiuto della Richiesta {indicando, in caso di rifiuto, le relative
ragioni) entro trenta Giorni Lavorativi dalla ricezione della suddetta documentazione. [’ Agente
potrd respingere una Richiesta per ragioni di incompletezza o non correttezza del Modulo di
Richiesta o della attestazione di conferma dell’ Intermediario, come indicato nell’ Articolo 4.1, ovvero
in caso di fondati dubbi sulla validitad o autenticita della suddetta documentazione. Nel caso in cui
I’Agente richieda ulteriori informazioni all’Azionista richiedente al fine di prendere in esame Ja
Richiesta, tale Azionista dovra fornire le necessarie informazioni e [*assistenza richiesta a tale
riguardo. La Richiesta sara respinta {addove il Consiglio di Amministrazione deliberi che I’ Azionista
richiedente (i) non rispetti il Requisito di Detenzione, e/o (ii) non rispetti il Requisito Contrattuale. In
caso di violazione del Requisito di Detenzione, il riffuto sara limitato al numera di Azioni Ordinarie
detenute in viclazione del Requisito di Detenzione.

Se la Richiesta & accettata, le refative Azioni Ordinarie saranno rimosse dal Sistema di Negoziazione
Ordinario e saranno iscritte nel Registro Speciale a nome dell’ Azionista richiedente.

Fermo restando quanto previsto dall’Articolo 4.7, I'iscrizione delle Azioni Ordinarie nel Registro
Speciale non inciderd sulla natura o valore di tali azioni né sui diritti alle stesse attribuiti. Tutte le
Azioni Ordinarie continueranno ad essere azioni ordinarie come originariamenie emesse € non verra
meno I'ammissione a quotazione sul Mercato Telematico Azionario, gestito da Borsa ltaliana, sui
mercati azionari spagnoli di Barcellona, Bilbao, Madrid e Valencia, o su eventuali altri mercati.
Tutte le Azioni Ordinarie restano identiche sotto ogni profilo.

La Societa e I' Agente stabiliranne una procedura con Monte Titoli e Iberclear per la gestione della
rimozione delle Azioni Ordinarie dal Sistema di Negoziazione Ordinario e la loro iscrizione nel
Registro Speciale, e viceversa.

ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI A VOTO SPECIALE A

A partire dalla data in cui un’Azione Ordinaria Designata sia stata iscritta nel Registro Speciale in
nome di uno stesso Azionista o di un suo Avente Causa per un periodo ininterrotto di tre anni (la
Data di Legittimazione SVS A), tale Azione Ordinaria Designata diverrd un’Azione Ordinaria
Legittimata A e il relativo titolare avra diritto di ottenere un’Azione a Voto Speciale A per ciascuna
Azione Ordinaria Legittimata A ai sensi di quanto previsto dall’ Articolo 5.3.

11 trasferimento di Azioni Ordinarie Designate a un Avente Causa non sard considerato quale causa
di interruzione del periodo di detenzione di tre anni di cui all’Articolo 5.1. Un Azionista Designato
non sara pib legittimato a ricevere Azioni a Voto Speciale A al verificarsi di un Cambio di Controllo
in relazione a tale Azionista Designato.

Alla Data di Legittimazione SVS A, I’Agente sottoscriverd, per conto sia delia Societd sia del
relativo Azionista Legittimato, un Atto di Assegnazione ai sensi del quale sard emesso e assegnato
all’ Azionista Legittimato un numero di Azioni a Voto Speciale A corrispondente al numero di nuove
Azioni Ordinarie Legittimate A, Il Consiglio &1 Amministrazione rifiuterd "emissione di Azioni a
Voto Speciale A qualora I’ Azionista richiedente (i) non rispetti il Requisito di Detenzione ovvero
non rispetti pitt il Requisito di Detenzione per effetio dell’assegnazione delle Azioni a Voto Speciale
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6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

7.2

7.3

A, e/o (ii) non rispetti il Requisito Contrattuale. In caso di violazione del Requisito dl Detenzmne il

rifiuto sard limitato al numero di Azioni a Voto Speciale A detenute in violazione del'Requisito di -
Detenzione, \ S

Ogni assegnazione di Azioni a Voto Speciale A ad un Azionista Legittimato sard effettuata senza
corrispettivo (om nief) ¢ sard soggetta ai presenti Termini delle SVS. [1 valore nominale delle Azioni
a Voto Speciale A di nuova emissione sara imputato alla Riserva di Capitale Speciale.

ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI A VOTO SPECIALE B

A partire dalla data in cui un’ Azione Ordinaria Legittimata A sia stata iscritta nel Registro Speciale
in nome di uno stesso Azionista o di un suo Avente Causa per un periodo ininterrotto di due anni (la
Data di Legittimazione SVS B), tale Azione Ordinaria Legittimata A diverrd un’ Azione Ordinaria
Legittimata B ¢ i relativo titolare avra diritto di ottenere un’Azione a Voto Speciale B per ciascuna
Azione Ordinaria Legittimata B ai sensi di quanto previsto dall’ Articolo 6.3.

1} trasferimento di Azioni Ordinarie Legittimate A a un Avente Causa non sara considerato quale
causa di interruzione del periodo di detenzione di due anni di cui all’ Articolo 6.1.

Alla Data di Legittimazione SVS B, I’ Agente rilascera, per conto della Societd, una Dichiarazione di
Conversione ai sensi della quale le Azioni a Voto Speciale A cerrispondenti al numero di Azioni
Ordinarie Legittimate B si convertiranno automaticamente in.un pari numero di Azioni a Voto
Speciale B. 1l Consiglio di Amministrazione rifiutera la conversione delle Azioni a Voto Speciale A
in Azioni a Voto Speciale B qualora il relativo Azionista (i) non rispetti il Requisito di Detenzione
ovvero aon rispetti pin il Requisito di Detenzione per effetto della conversione delle Azioni a Voto
Speciale A in Azioni a Voto Speciale B, efo (ii} non rispetti il Requisito Contrattuale. In caso di
violazione del Requisito di Detenzione, il rifiuto sara limitato al numero di Azioni a Voto Speciale B
detenute in violazione del Requisito di Detenzione.

La conversione delle Azioni a Voto Speciale A in Azioni a Voto Speciale B sard effetiuata senza
corrispettivo (om nief) e sard soggetta ai presenti Termini delle SVS. La differenza tra il valore
nominale delle Azioni a Voto Speciale A convertite e quello delle Azioni a Voto Speciale B sard
imputata alla Riserva di Capitale Speciale.

ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI A VOTO SPECIALE C

A partire dalla data in cui un’Azione Ordinaria Legittimata B sia stata iscritta nel Registro Speciale
in nome di uno stessoe Azionista o di un sua Avente Causa per un periodo ininterrotto di tre anni {la
Data di Legittimazione SVS C), tale Azione Ordinaria Legittimata B diverra un’ Azione Ordinaria
Legittimata C e il relativo titolare avra diritto di ottenere un’Azione a Voto Speciale C per ciascuna
Azione Ordinaria Legittimata C ai sensi di quanto previsto dall’ Articolo 7.3.

Il trasferimento di Azioni Ordinarie Legittimate B a un Avente Causa non sard considerato quale
causa di interruzione del periodo di detenzione di tre anni di cui all’ Articolo 7.1.

Alla Data di Legittimazione SVS C, I'Agente rilascera, per conto della Societd, una Dichiarazione di
Conversione ai sensi della quale le Azioni a Voto Speciale B corrispondenti al numero di Azioni
Ordinarie Legittimate C si convertiranno automaticamente in un pari numero di Azioani a Voto
Speciale C. Il Consiglio di Amministrazione rifiutera la conversione delle Azioni a Voto Speciale B
in Azioni a Voto Speciale C qualora il relativo Azionista {i) non rispetti il Requisito di Detenzione
ovvero non rispetti pit il Requisito di Detenzione per effetto della conversione delle Azioni a Voto
Speciale B in Azioni a Voto Speciale C, efo (ii) non rispetti il Requisito Contrattuale. In caso di
violazione del Requisito di Detenzione, il rifiuto sara limitato al numero di Azioni a Voto Speciale C
detenute in violazione del Requisito di Detenzione.
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La conversione delle Azioni a Voto Speciale B in Azioni a Voto Speciale C sa\a effettuata senza ;
corrispettivo (om nief) e sard soggetta ai presenti Termini delle SVS. La d:fferehza tra il valore
nominale delle Azioni a Voto Speciale B convertite e quello delle Azioni a Voto Speciale € sara
imputata alla Riserva di Capitale Speciale.

ASSEGNAZIONE INIZIALE

Oltre all’assegnazione di Azioni a Voto Speciale A prevista ai sensi dell’ Articolo 5, fe Azioni a Voto
Speciale A saranno assegnate, successivamente al perfezionamento della Fusione, agli azionisti di
Mediaset ¢ di Mediaset Espafia (che siano divenuti Azionisti per effetto della Fusione), quali
predecessori legali della Societa {gli Azionisti Designati Iniziali), che abbiano richiesto I’iscrizione
nel Registro Speciale delle Azioni Ordinarie da acquisire nel contesto della Fusione e che abbiano
osservato i requisiti della Procedura di Assegnazione Iniziale, ivi compreso {a mero titolo
esemnplificativo) Pobbligo (1) di trasmettere il Modulo di Richiesta Iniziale, debitamente compilato,
non oltre 7 Giorni Lavorativi precedenti la data dell’Assemblea Straordinaria Mediaset o
dell’ Assemblea Mediaset Espaita (a seconda dei casi), e (ii) di continuare a detenere le proprie azioni
Mediaset 0 Mediaset Espaiia (a seconda dei casi) oggetto di richiesta nel Modulo di Richiesta
Iniziale (nonché il corrispondente numero di Azioni Ordinarie, come ricevute per effetto della
Fusione) dalla data di trasmissione del Modulo di Richiesta Iniziale fino al trentesimo giorno di
calendario successivo alla Data di Efficacia della Fusione.

Le Azioni Ordinarie, acquisite per effetto della Fusione, in relazione alle quali sia stata richiesta
I’iscrizione nel Registro Speciale da parte degli Azionisti Designati Iniziali nel rispetto dei termini e
deile condizioni di cui alla Procedura di Assegnazione Iniziale, saranno iscritte nel Registro Speciale
a seguito del perfezionamento della Fusione (Azioni Ordinarie Designate Iniziali). Decorsi trenta
giorni dalla Data di Efficacia della Fusione; tali Azioni Ordinarie Designate Iniziali diventeranno
Azioni Ordinarie Legittimate A ¢ il relativo titolare avra diritto di ottenere un’Azione a Voto
Speciale A per ciascuna Azione Ordinaria Legittimata A ai sensi di quanto previsto dall’Articolo 8.4,

Il trasferimento di Azioni Ordinarie Designate Iniziali a un Avente Causa non sara considerato quale
causa di inferruzione del periodo di detenzione di un mese di cui all’Articolo 8.1. Un Axzionista
Designato Iniziale non sara piu legittimato a ricevere Azioni a Voto Speciale A al verificarsi di un
Cambio di Controllo in relazione a tale Azionista Designato Iniziale.

L’Agente effettuera, per conto sia della Societa sia del relativo Azionista Designato Iniziale,
"assegnazione di Azioni a Voto Speciale A mediante la sottoscrizione di un Atto di Assegnazione
Iniziale. Fermo quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione rifiuterd Viscrizione di una o pid
Azioni Ordinarie nel Registro Speciale e/o rifiutera ’emissione di Azioni a Voto Speciale A qualora
I’ Azionista richiedente (i) non rispetti il Requisito di Detenzione ovvero non rispetti pil il Requisito
di Detenzione per effetto dell’assegnazione delle Azioni a Voto Speciale A, efo (i1) non rispetti il
Requisito Contrattuale. In caso di violazione del Requisito di Detenzione, il rifiuto sard limitato al
numero di Azioni Ordinarie e/o Azioni a Voto Speciale A detenute in violazione del Requisito di
Detenzione.

Ogni assegnazione di Azioni a Voto Speciale A ad un Azionista Designate Iniziale sard effettuata
senza corrispettivo {om wier) e sard soggetta ai presenti Termini delle SVS. Il valore nominale delle
Azioni a Voto Speciale A di nuova emissione sara imputato alla Riserva di Capitale Speciale.

CANCELLAZIONE VOLONTARIA

Ogni Azionista, le cui Azioni Ordinarie siano iscritte nel Registro Speciale, potra chiedere in ogni
momento all’ Agente di trasferire, per conto della Societd, tutte o parte delle proprie Azioni Ordinarie
iscritte nel Registro Speciale sul Sistema di Negoziazione Ordinario. Tale richiesta (la Richiesta di
Revoca) dovrd essere effettuata dal relativo Azionista mediante [invio, tramite il proprio
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Intermediario, di un Modulo di Revoca debitamente compilato.

La Richiesta di Revoca potra essere effettuata dall’ Azionista anche direttamente all’ Agente (ovverd
senza servirsi dell’intermediazione dell’Intermediario), fermo restando che, in tal caso, I’Agente
potra, per conto della Sccietd, prevedere regole e procedure ulteriori al fine di convalidare la
Richiesta di Revoca, ivi incluse, a titolo esemplificativo, la verifica dell’identita del relativo
Azionista ¢ dell’autenticita della sua richiesta.

Tramite it Modulo di Revoca, e a partire dal momento in cui il medesimo € trasmesso dall’ Azionista,
quest’ultimo rinuncerd ad esercitare tutti i diritti di voto connessi alle Azioni a Voto Speciale cui la
Richiesta di Revoca si riferisce.

A seguito del ricevimento della Richiesta di Revoca debitamente compilata, 1’Agente la esaminera e
fara quanto ragionevolmente possibile affinché le Azioni Ordinarie indicate nella Richiesta di
Revoca siano — a cominciare dall’ Azione Ordinaria iscritta per ultima -trasferite sul Sistema di
Negoziazione Ordinario entro tre (3) Giorni Lavorativi dal ricevimento della Richiesta di Revoca.

A seguito della rimozione dal Registro Speciale, le Azioni Ordinarie non potranno piu essere
qualificate come Azioni Ordinarie Designate Iniziali, o Azioni Ordinarie Designate, o Azioni
Ordinarie Legittimate.

RESTRIZIONI AL TRASFERIMENTO DELLE AZIONT AVOTO SPECIALE
Nessun Azionista potra, direttamente o indirettamente:
a) vendere le, o compiere atti di disposizione o di trasferimento delle Azioni a Voto Speciale o
attribuire qualsivoglia diritto o interessenza sulle stesse, salvo che I’ Azionista sia obbligato a

trasferire Azioni a Voto Speciale ai sensi dell’ Articolo 12.2.; 0

b) costituire o consentire la costituzione di un pegno, privilegio o altri gravami o oneri sulle
Axzioni a Voto Speciale ovvero diritti sulle Azioni a Voto Speciale.

TRASFERIMENTI OBBLIGATORI DELLE AZIONI A VOTO SPECIALE

Un Azionista non avra piu diritto di detenere Azioni a Voto Speciale, e dovra offrirle e trasferirle
senza corrispettivo (om wie?) alla Societa o alla societd veicolo di cui all’ Articolo 13.6 dello Statuto,
al verificarsi di una qualsiasi delle seguenti circostanze (ciascuna indicata come Evento
Determinante il Trasferimento Obbligatorio):

a) a seguito della rimozione dal Registro Speciale delle Azioni Ordinarie in nome di tale
Azionista in conformita all’Articolo 9;

b} a seguito del trasferimento da parte dell’ Azionista delle Azioni Ordinarie Legittimate, salvo
il caso di trasferimento ad un Avente Causa ai sensi dell” Articolo 12;

¢) al verificarsi di un Cambio di Controllo in relazione a tale Azionista;
d) aseguito della violazione del Requisito di Detenzione; e
e) aseguito della violazione del Requisito Contrattuale.
L obbligo di trasferimento di cui all’Articolo 11.1 trova applicazione con riferimento alle Azioni a

Voto Speciale associate ad Azioni Ordinarie Legittimate rispetto alle quali si & verificato un Evento
Determinante il Trasferimento Obbligatorio.
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In caso di trasferimento di Azioni Ordinarie a un soggetto diverso da un Avente Causa, il relativo ./
Azionista ne deve dare tempestiva comunicazione alla Societd e deve trasmettere la Richiesta di .~

Revoca di cui all’ Articolo 9.1.

Al wverificarsi di un Cambio di Controllo, il relativo Azionista ne deve dare tempestiva
comunicazione alla Societa utilizzando la Comunicazione di Cambio di Controllo, e deve trasmettere
fa Richiesta di Revoca di cut all’ Articolo 9.1.

Al verificarsi di una delle circostanze di cui all’ Articolo 11.1, l'offerta e il trasferimento di Azioni a
Voto Speciale da parte dell’Azionista in favore della Societd, o della societa veicolo di cui
all’Articolo 13.6 dello Statuto, sara effettuato tramite la stipula di un Atto di Trasferimento.

In caso di inadempimento da parte dell’Azionista al proprio obbligo di trasferimento di cui
all’ Asticolo 11.1, e fintanto che perduri Pinadempimento, i diritti di voto e il diritto di partecipare in
assemblea associati alle Azioni a Voto Speciale oggetto del trasferimento obbligatorio saranno
sospesi. in tal caso, la Societa sarda irrevocabilmente autorizzata ad effettuare I'offerta ed il
trasterimento per conto dell’ Azionista obbligato.

Qualora la Societa ritenga (a propria discrezione) che un Azionista abbia adottato una condotta con
lo scopo prevalente di aggirare 1"applicazione dell’Articolo 10,0 dell’Articolo 11, ia Societd potra
decidere di applicare in via analogica quanto previsto agli Articoli 11.1 e 11.2.

TRASFERIMENTI CONSENTITI DI AZIONI ORDINARIE -~ REGISTRO SPECIALE

Un Azionista puo trasferire le Aziont Ordinarie Designate Iaiziali, le Azioni Ordinarie Designate ¢ le
Azioni Ordinarie Legittimate a un Avente Causa senza la necessitd di trasferire tali azioni sul
Sistema di Negoziazione Ordinario. L Avente Causa e [’Azionista trasferente sono tenuti a
consegnare la documentazione attestante Pavvenuto trasferimento.

Al verificarsi di un trasferimento di Azioni Ordinarie Legittimate ad un Avente Causa, anche le
relative Azioni a Voto Speciale dovranno essere trasferite all’ Avente Causa,

INADEMPIMENTO, PENALE

in caso di inadempimento. da parte di un Azionista, di uno qualsiasi dei propri obblighi, lo stesso,
impregiudicate il diritto della Societa di richiedere ["esecuzione in forma specifica, sara obbligato a
pagare alla Soeieta un importo — moltiplicato per ogni Azione a Voto Speciale in relazione alla quale
si sia verificato I'inadempimento — pari al prezzo medio di chiusura di un’Azione Ordinaria sul
Mercato Telematico Azionario gestito da Borsa Italiana calcolato sulla base dei venti {20) giorni di
borsa aperta antecedenti al verificarsi della data dell’inadempimento o, nel caso in cui tale data non
cada in un Giorno Lavorativo, al Giorno Lavorativo precedente (la Penale).

L’obbligo di pagare la Penale di cui al precedente Articolo 13.1 costituisce una clausola penale
(boetebeding) secondo quanto previsto daila Sezione 6:91 del Codice Civile Olandese. Il pagamento
della Penale deve considerarsi come sostitutivo di, & non ulteriore a, qualsivoglia responsabilitd
(schadevergoedingsplicht) dell’Azionista verso la Societd in relazione a tale inadempimento —
cosicché le previsioni del presente Articolo 13 dovranno essere considerate come una clausola di
“danni compensativi”’ {schadevergeedingsbeding) e mon una clausola di “danni  punitivi”
(strafbeding).

Le disposizioni di cui alla Sezione 6:92, paragrafi 1 e 3, del Codice Civile Olandese non troveranno
applicazione per quanto possibile.

MODIFICA DEI PRESENT: TERMINI DELLE SVS
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I presenti Termini delle SV8 sono stati adottati dat Consiglio di Almmmstldzmne m data L 2019 €
approvati dall’assemblea generale degli aziomisti della Societd in data @ 2019,

I presenti Termini delle SVS potranno essere modificati con delibera del Consiglio di
Amministrazione, fermo restando comunque che eventuali modifiche sostanziali, non meramente
tecniche, saranno subordinate all’approvazione dell’assemblea generale degli azionisti detla Societd
nonché dell’assemblea speciale dei titolari di Azioni a Voto Speciale, salva che si tratti di modifiche
richieste per garantire la conformita con le leggi applicabili o con i regolamenti di quotazione.

Qualsivoglia modifica dei presenti Termini delie SVS dovra essere effettuata in forma scritta.

L.a Societa pubblichera qualsiasi modifica dei presenti Termini delle SVS sul proprio sito internet e
comunichera agli Azionisti tali modifiche tramite i rispettivi Intermediari.

LEGGE APPLICABILE, CONTROVERSIE

i presenti Termini delle SVS sono disciplinati dal ¢ devono essere interpretati in conformita alla
feppe olandese.

Per ogni controversia relativa ai presenti Termini delle SVS e/o alle Azioni a Voto Speciale sara
competente il Tribunale di Amsterdam, Olanda.



ALLEGATO1

DEFINIZIONI E INTERPRETAZIONE

1.1 Nei presenti Termini delle SVS i seguenti termini ed espressioni avranno il significato di seguito
riportato, salvo che il contesto in cui sono utilizzati richieda di attribuire un diverso significato:

Affiliato con riferimento ad una specifica persona, indica ogni persona che, direttamente o indirettamente,
attraverso una o pil persone interposte, controlli, o sia controllata da, o sia soggetta a comune controlio
insieme con, la suddetta persona. Il termine controllo indica il potere di indirizzare, direttamente o
indirettamente, o far si che siano indirizzate, la gestione e le politiche di una persona, attraverso la
detenzione di strumenti finanziari aventi diritto di voto ovvero in forza di accordi contrattuali o in gualsiasi
altro modo; i termini controllante e controllata saranno interpretati in conformita a quanto sopra.

Assemblea Mediaset Espafia indica I’assemblea degli azionisti di Mediaset Espafia convocata ai fini
dell’approvazione della Fusione.

Assemblea Straordinaria Mediaset indica I’assemblea straordinaria degli azionisti di Mediaset convocata
ai fini dell’approvazione della Fusione.

Atto di Assegnazione indica la scrittura privata per FPassegnazione (onderhandse akte van witgifle of
levering) delle Azioni a Voto Speciale A sottoscritta tra I’Azionista Legittimato e (i) la Societa o (ii) la
societa veicolo di cui all’Articolo 13.6 dello Statuto (a seconda dei casi), sostanzialmente conforme al
modello qui allegato quale Allegato D,

Atto di Assegnazione Iniziale indica fa scrittura privata per I"assegnazione delle Azioni a Voto Speciale A,
sostanzialmente conforme al modello qui allegato quale Allegato B.

Atto di Trasferimento indica una scrittura privata di riacquisto e trasferimento (onderhandse akte van
inkoop c.q. terugkoop en levering) di Azioni a Voto Speciale, sostanzialmente conforme al modeilo qui
allegato quale Allegato H.

Avente Causa indica (i) con riferimento a qualsiasi Azionista che non sia una persona fisica, (A} ogni
soggetto Affiliato a tale Azionista (compresi eventuali successori di tale Azionista) il cui capitale sociale sia,
direttamente o indirettamente, detenuto in maniera sostanzialmente analoga (ivi incluso in termini
percentuali) a quelio dell’ Azionista cedente o (B} la societa beneficiaria in caso di scissione proporzionale di
tale Azionista, e (if) con riferimento a qualsiasi Azionista che sia una persona fisica, (A) nel caso di
trasferimenti inter vivos, ogni cessionario di Azioni Ordinarie a seguito di successione o divisione dei beni
comuni tra i coniugi o donazione jnfer vivos a coniugi o a parenti entro il quarto grado e (B) nel caso di
trasferimenti /nortis causa, la successione di un coniuge o parente fino al quarto grado. Per maggiore
chiarezza qualsiasi trasferimento a un Avente Causa non pud essere qualificato come Cambio di Controllo.

Azioni a Voto Speciale indica le azioni a voto speciale rappresentative del capitale sociale della Societa.
Sono incluse, salvo che il contesto richieda di attribuire un diverso significato, le Azioni a Voto Speciale A,
le Azioni a Voto Speciale B e le Azioni a Voto Speciale C.

Azioni a Voto Speciale A indica le azioni a voto speciale A rappresentative del capitale sociale della
Societa.

Azioni a Voto Speciale B indica le azioni a voto speciale B rappresentative del capitale sociale della
Societa.

Arioni a Voto Speciale C indica le azion: a voto speciale C rappresentative del capitale sociale della
Societa.



Azioni Ordinarie indica le azioni ordinarie rappresentative del capitale sociale della S cm;ta (lw mcluse le o >
Azioni Ordinarie Designate Iniziali, le Azioni Ordinarie Designate e e Azioni Ordinarie Liglttlmate)

\ . : -
Azioni Ordinarie Designate indica le Azioni Ordinarie, che non siano Azioni Ordinarie Legrtﬁmate, per ie
quali un Azionista abbia presentato una Richiesta di iscrizione nel Registro Speciale.

Azioni Ordinarie Designate Iniziali ha il significato di cui all’ Articolo 8.2.

Azioni Ordinarie Legittimate indica le Azioni Ordinarie Legittimate A e/o le Azioni Ordinaric Legittimate
B e/o le Azioni Ordinarie Legittimate C.

Azioni Ordinarie Legittimate A indica (i) le Azioni Ordinarie Designate Iniziali che siano state iscritte nel
Registro Speciale a nome del medesimo Azionista o di un suo Avente Causa dalla Data di Efficacia della
Fusione fino al trentesimo giomo di calendario successivo alla Data di Efficacia della Fusione e che, come
tali, danno diritto di ricevere Azioni a Voto Speciale A e (ii) le Azioni Ordinarie Designate che siano state
iscritte nel Registro Speciale a nome del medesimo Azionista o di un suo Avente Causa per un periodo
ininterrotio di almeno tre anni e che, come tali, danno diritto di ricevere Azioni a Voto Speciale A.

Azioni Ordinarie Legittimate B indica le Azioni Ordinarie Legiftimate A che siano state iscritte nel
Registro Speciale a nome del medesimo Azionista o di un suo Avente Causa per un periodo ininterrotto di
almeno due anni e che, come tah, danno diritto di ricevere Azioni a Voto Speciale B.

Azioni Ordinarie Legiftimate C indica le Azioni Ordinarie Legiftimate B che siano state iscritte nel
Registro Speciale a nome del medesimo Azionista o diun suo Avente Causa per un periodo ininterrotto di
almeno tre anni e che, come tali, danno diritto di ricevere Azioni a Voto Speciale C.

Azionista indica il possessore di una o pitt Azioni Ordinarie.

Azionista Designato indica il possessore diuna o pitt Azioni Ordinarie Designate.
Arionista Designato Iniziale ha il significato di cui all’ Articolo 8.1.

Arionista Legittimato indica { possessori di una o pilti Azioni Ordinarie Legittimate.

Cambio di Controlle indica, con riferimento a ciascun Azionista che non sia una persona fisica (rafuurlifk
persoon). qualsiasi trasferimento, diretto o indiretto, compiuto mediante un solo atto o una serie di atti, a
seguito del quale siano trasferiti ad un nuovo titolare: (1) la titolarita o il controllo del 50% o piu dei diritti di
voto di tale Azionista, (2) il controllo di fatto di almeno il 50% o pilt dei diritti di voto esercitabili in
assemblea da parte di tale Azionista, e/o (3} il diritto di nominare o revocare la metd o pin degli
amministratori, degli amministratori esecutivi o dei membri del consiglio o dei direttori esecutivi {(executive
officers) di tale Azionista ovvero di controllare il 50% o pil dei diritti di voto esercitabili nelle riunioni del
consiglio di amministrazione, dell’organo amministrativo o del comitato esecutivo di tale Azionista; resta
inteso che nessun Cambio di Controllo potra considerarsi avvenuto ove: (i) il trasferimento della proprieta
e/o del controllo avvenga ad esito di un’operazione fra soggetti controliati dalla medesima capogruppo; (ii) il
trasferimento della proprieta e/o del controllo avvenga ad esito di una successione o di una divisione di beni
fra coningi o per successione ereditaria, donazione infer vivos o altro trasferimento a coniugi o a parenti
entro il quarto grado; o (i) il fair market value delle Azioni Ordinarie detenute dal suddetto Azionista
rappresenti, nel momento del trasferimento, meno del 20% del valore del totale dei beni del Gruppo
Trasferito, ¢ le Azioni Ordinarie non siano altrimenti rilevanti, a insindacabile giudizio della Societa, per il
Gruppo Trasferito o per 'operazione di Cambio di Centrollo.

Comunicazione di Cambio di Controllo indica la comunicazione da effettuarsi a cura di un Azionista
[egittimato, di un Azionista Designato ovvero di un Azionista Designato Iniziale in relazione al quale si sia
verificato un Cambio di Controllo, sostanzialmente conforme al modello qui allegato quale Allegato G.



Consiglio di Amministrazione indica il consiglio di amministrazione della Societa.

Data di Efficacia della Fusione indica la data in cui la Fusione diviene efficace.

Dichiarazione di Conversione indica la dichiarazione di conversione di cui all’ Articolo 13.11 dello Statuto,”
da riceversi da parte della Societa, ai sensi della quale una o pilt Azioni a Voto Speciale A sono convertite in
una o pill Azioni a Voto Speciale B, ovvero una o pit Azioni a Voto Speciale B sono convertite in una o pil
Azioni a Voto Speciale C, sostanzialmente conforme ai modelli qui allegati quali Allegato E1 e Allegato E2,
come di volta in volta modificati.

Fusione indica Ia fusione transfrontaliera per effetto della quale Mediaset e Mediaset Espafia (quali societa
incorporande) si fondono nella Societa (quale societd incorporante).

Giorno Lavorativo indica un giorno di calendario che non sia un sabato o una domenica o un altro giorno
festiva in Olanda,

Gruppo Trasferito indica P’Azionista rilevante unitamente ai propri eventuali soggetti Affiliati, ove
esistenti, il cui controllo sia stato trasferito come parte della medesima operazione che implica un cambio di
controllo ai sensi della definizione di Cambio di Controllo.

Iberclear indica Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. Unipersonal, nella sua qualita di Depositario Centrale dei Titoli spagnolo.

Intermediario indica [Pistituto finanziario presso il quale un azionista della Societa, di Mediaset o di
Mediaset Espafia (a seconda dei casi) abbia aperto il conto titoli in cui sono iscritte le relative azioni.

Mediaset indica Mediaset S.p.A.
Mediaset Espaiia indica Mediaset Espafia Comunicacion S.A.

Modulo di Revoca indica il modulo da compilarsi a cura dell’ Azionista che richieda che tutte o parte delle
proprie Azioni Ordinarie Designate Iniziali, Azioni Ordinarie Designate o Azioni Ordinarie Legittimate
siano rimosse dal Registro Speciale e siano trasferite sul Sistema di Negoziazione Ordinario, sostanzialmente
conforme ai modelli qui allegati quali Allegato F1 e Allegato F2.

Modulo di Richiesta indica il modulo da compilarsi a cura dell’ Azionista che richieda che una o piu delle
proprie Azioni Ordinarie siano iscritte nel Registro Speciale, sostanzialmente conforme ai modelli qui
allegati quali Allegato C1 e Allegato C2, come di volta in volta modificati.

Modulo di Richiesta Iniziale indica il modulo da compilarsi a cura di un azionista di Mediaset o Mediaset
Espaiia (a seconda dei casi) che richieda che una o pit Azioni Ordinarie, da acquisire nel contesto della
Fusione, stano iscritte nel Registro Speciale e che faccia richiesta di ricevere un corrispondente numero di
Azioni a Voto Speciale A, sostanzialmente conforme ai modelli qui allegati quali Allegato A1 e Allegato A2,
come di volta in volta modificati.

Monte Titoli indica Monte Titoli S.p.A., nella sua qualita di Depositario Centrale dei Titoli italiano.

Procedura di Assegnazione Iniziale indica la procedura con cui gli azionisti di Mediaset e Mediaset Espafia
hanno diritto di richiedere ['iscrizione delle Azioni Ordinarie nel Registro Speciale successivamente al
perfezionamento della Fusione, come indicato piu dettagliatamente neila documentazione relativa alla
Fusione.

Procura indica la procura ai sensi della quale un Azionista autorizza e da irrevocabilmente istruzioni
all’Agente di rappresentario e di agire per suo conto in relazione a qualsiasi assegnazione, acquisto,




conversione, vendita, riacquisto e trasferimento di Azioni a Voto Speciale ai sensi dei presenti
SVS.

Registro Speciale indica la sezione del libro soci della Societa riservata all’iscrizione delle Azioni 4 Voto—"

Speciale, delle Azioni Ordinarie Legittimate, delle Azioni Ordinarie Designate e delle Azioni Ordinarie
Designate Iniziali.

Requisito Contrattuale indica ’obbligazione, in capo a ciascun Azionista, di cui all’Articolo 42.2 dello
Statuto.

Requisito di Detenzione indica I"obbligazione, in capo a ciascun Azionista, di cui all’Articolo 42.1 dello
Statuto.

Riserva di Capitale Speciale indica una riserva di capifale separata mantenuta sui libri sociali della Societa
per la liberazione delle Azioni a Voto Speciale.

Sistema di Negoziazione Ordinario indica la procedura gestita da Monte Titoli, Iberclear e dai rispettivi
partecipanti tramite cui fe azioni quotate possono essere liberamente trasferite da un conto titoli a un altro a
nome di diversi soggetti, gratuitamente o a fronte di un corrispettivo.

Statuto indica lo statuto della Societa di volta in volta in vigore.

1.2 Nei presenti Termini delle SVS§, salvo che il contesto preveda diversamente:;

a) i riferimenti a una persona sarannc interpretati in modo da comprendere qualsiasi individuo
persena fisica, impresa, persona giuridica (in qualunque modo costituita o organizzata), ente
pubblico, joint venture, associazione o societa di persone (partnership);

b) i riferimenti a un trasferimento indicano qualsiasi tipo di operazione in virth della quale
venga trasferita la proprietd di un’Azione Ordinaria Designata Iniziale, e/o di un’Azione
Ordinaria Designata, e/o di- una Azione Ordinaria Legittimata, ivi incluso (a titolo
esemplificativo) il trasferimento della proprietad tramite una vendita, una permuta, una

donazione, un conferimento, una fusione o una scissione;

c) le rubriche degli articoli sono inserite esclusivamente a scopo illustrativo e non potranno
incidere sull'interpretazione del presente accordo;

d) il singolare comprende il plurale ¢ viceversa;
e) i riferimenti a un genere comprendono tutti i generi; e

f) i riferimenti a specifiche ore del giorno sono da intendersi relativi all’ora locale olandese.
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MODULO DI RICHIESTA INIZIALE PER GLI AZIONISTI MEDIASET\
PER L’ASSEGNAZIONE DI AZIONI A VOTO SPECIALE A DI MFE — MEDIAFOREUROPE NV
A SEGUITO DELLA FUSIONE PER INCORFORAZIONE D! MEDIASET S.P.A. E DI MEDIASET ESPANA Comumcmaon 'S5, A IN
MEDIASET INVESTMENT N.V.

A: Mediaset 5.p.A. cfo Computershare S.p.A., per il tramite dell'Intermediario depositario, a mezzo PEC a mediaset@pecserviziotitol.it.

Avvertenze

L'azionista di Mediaset S.p A, (rispettivamente, Mediaset @ il Richiedente Iniziale) deve completare e firmare i presente Modulo di Richiesta
Iniziale (il Modulo) in conformita con le istruzioni sotto riportate al fine di ricevere le Azioni a Voto Speciale A che saranno emesse a seguito del
perfezionamento deia fusione per incorporazione (la Fusione) di Mediaset S.p.A. e Mediaset Espara Comunicacién S.A. {Mediaset Espaia) in
Mediaset Investment N.V., societa che, con 'efficacia della Fusione, sara rinominata MFE -~ MEDIAFOREUROPE N.V. (la Societa).

Le Azioni a Voto Speciale A possono essere validamente ricevute trenta giorni dopo fefficacia delia Fusione (Data di Assegnazione A Iniziale) dal
titolare di azioni ordinarie deila Societd, a condizione che tali azioni ordinarie siano Azioni Qrdinarie Designate Iniziali in conformita ai, e
subordinatamente al verificarsi delle condizioni stabilite net, "Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale” e nei “Termini e Condizioni per
'assegnazione iniziale di azioni a voto speciale A", documenti disponibili sut sito internet di Mediaset S.p.A. 1! titolare delle Azioni Ordinarie
Designate Iniziali pud validamente ricevere una Azione a Voto Speciale A per ogni Azicne Ordinaria Designala Iniziale posseduta.

Questo Modulo deve essere letto congiuntamente ai “Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale” e ai “Termini e Condizioni per
'assegnazione iniziale di azioni a volo speciale A"

Questo Modulo, debitamente compilato e sottoscritto dal Richiedente Iniziale, deve essere trasmesso a mezzo posta eleftronica certificata
allindirizzo sopra indicato e deve essere ricevuto da Mediaset entro il 26 agosto 2019 (il Termine Finale) attraverso I'Intermediaric Depositario e
con la conferma che il Richiedente Iniziale & titolare delle azioni Mediaset indicate nel presente Modulo. | Moduli ricevuti dopo il Termine Finale non
saranno validi ai fini del'emissione e dell'assegnazione delle Azioni a Voto Speciale A alta Data di Assegnazione [niziale A.

In questo Modulo, i termini definiti hanno lo siesso significato loro ascritte nei “Termini e Condizionf delle Azioni a Voto Speciale”, a meno che non
siano diversamente definiti.

1. Generalita del Richiedente Iniziate

Nome 8 Cognome 0 Denominazione SOCIAIE ... .o et e e e e e e e et e e e r e
Data dinascita ..../.../...... Luogo dinascita ... e O e e
INGITZZQ O SBOB IBGBIE ... o oo i et e e e e et et e et oo ettt

nrodifelefono ... E-malf

(nel caso il Richiedente Iniziale siz una persona giuridica, si prega di inserire le generalita del soggetto firmatario}

NOME 8 COGNOME ... et et et Inqualifddi ... e

Data di nascita .../.../...... LUOGO AN RASCHE ..o i G et
Nroditelefono ...........cooc.ii E-M@Il. o e e s

2 Numereo di azioni Mediaset in relazione alle quali si richiede I'Assegnazione Iniziale di Azioni a Voto Speciale A

N GEAZIONT ... oo [ ]ssivirooorosszio [ }isin imxxvooo108g

fntermediario DePOSHANO ..o e e e CONO MT o e

3. Presa d'atto, impegni e autorizzazioni

Il Richiedente Iniziale, con la trasmissione di guesto Modulo, debitamente compilato, irrevocabiimente e incondizionatamente:

a} prende atto di dover detenere senza interruzioni le azioni Mediaset (e, successivamente all'efficacia deita Fusione, le corrispondenti Azioni
Ordinarie Designate Iniziali), in relazione alle quaii abbia richiestc di ricevere la Azioni a Vote Speciale A, dalla data del presente Moduio fino
alla Data di Assegnazione A Iniziale e che pertanto — fatti salvi i trasferimenti consentiti previsti ai sensi dei *Termini e Condizioni delle Azioni a
Vato Speciale” ~ perdera il diritto di ricevere le Azioni a Voto Speciale A in caso di trasferimento delle azioni Mediaset (o delle corrispondenti
Azioni Ordinarie Designate iniziali) prima della Data di Assegnazione A Iniziale;

b} prende atto che perdera il diritto di ricevere Azioni a Voto Speciale A alla Data di Assegnazione A Iniziale nei caso in cui Mediaset non riceva
questo Modulo debitamente compilato e firmato entro il Termine Finale, senza che cid pregiudichi i diritto di richiedere le Azioni a Voto
Speciale A dopo {'efficacia della Fusione ai sensi dei "Termint e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”;

¢) accetta e conviene di essere vincolato da quanto previsto nei “Termini e Condizioni delie Azioni a Voto Speciale” e nei "Termini e Condizioni
per lassegnazione iniziale di azioni a voto speciale A", consultabili sul site internet di Mediaset;




P

Computershare

i . h
' . .

d) autorizza e da irrevocabili istruzioni a Computershare S.p.A. di rappresentare il Richiedente Iniziale e di agire in suc conto in relazione a»{i)
liscrizione nel Registro Speciale a suo nome delle Azioni Ordinarie come previsto dai “Termini e Condizioni delle Azioni a Voto.Speciale”; (ii)
ogni emissione, assegnazione, oftenimento, trasferimento, conversione efo riacquisto delle Azioni Voto Speciale A ai sensi dei “Termini
Condizioni delle Azioni a Vot Speciale”; (i} ogni ri-trasferimento alla Societa e/o riacquisto di ogni Azione a Voto Speciale A, secondo quanto
stabilito dai "Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”.

4. Legge applicabile e controversie

Il presente Modulo & retto dalia legge italiana, fatia eccezione per ia procura conferita ai sensi def precedente paragrafo 3, lettera d).

Il tribunale di Milano sara competente in refazione a guaisivoglia controversia che dovesse sorgere in relazione al presente Modulo.

Ciononostante, il Richiedente Iniziale prende atio e accetta che, essendo ia Societd una societa regolata ai sensi del diritto clandese, la procura
conferita ai sensi del precedente paragrafo 3, lettera d), i “Termini & Condizioni delie Azioni a Voto Speciale” nonché {'assegnazione delfe Azioni a
Voto Speciate, saranno disciplinati dalla legge olandese & per qualsivoglia controversia ad essi relativa sard competente il tribunale di Amsterdam,
secondo quanto previsto nei “Termini e CondizZioni delle Azioni a Voto Speciale”.

I} Richiedente Iniziale (firma)
(se il firmatario del Modulo agisce in rappresentanza del Richiedente Iniziale, occorre fare riferimento & quanto riportato al punio 1. di cui sopra)

5. L'Intermediario depositario

a) conferma il numero delle azioni Mediaset detenute dal Richiedente Iniziale alla data del presente Modulo;

b} si impegna a far pervenire il presente Modulo a Mediaset per conto del Richiedente Iniziale entro It Termine Finate, a mezzo PEC a
Computershare;

c) provvede a cambiare I'ISIN regolare delle azioni Mediaset (ovvero, a seconda del caso, il codice ISIN temporaneo attribuito alle azioni
Mediaset successivamente alla richiesta di iscrizione per ricevere le azioni a voto maggiorato, ai sensi dallo statuto di Mediaset) nel Codice
Speciale XXMTC0000265 comunicando a2 Computershare ogni successivo trasferimento di tak azioni.

Data ....oocovviieeene

L'intermediario depositaric (Timbro e firma)
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MODULO DI RICHIESTA INIZIALE PER GLI AZIONIST! MEDIASET ESPANA
PER L’ASSEGNAZIONE Di AZIONI A VOTO SPECIALE A DI MFE - MEDIAFOREUROPE N.V. N.V.
A SEGUITO DELLA FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI MEDIASET S.P.A. E DI MEDIASET ESPARA COMUNICACION, S.A. IN
MEDIASET INVESTMENT N.V,

A Mediaset Espaita Comunicacién $.A. ¢/o Computershare Investor Service plc, Sucursal en Espaiia, per il framite del'Intermediario
depositario, a mezzo posta eleltronica a telecinco@computershare.es.

Avvertenze

L"azionista di Mediaset Espafia Comunicacion S.A. {rispettivamente, il Richiedente Iniziale e Mediaset Espafa) deve completare e firmare il
presente Modulo di Richiesta Iniziale (il Module) in conformita con fe istruzioni sotto riportate al fine di ricevere le Azioni a Voto Speciale A che
saranno emesse a sequito del perfezionamento della fusione per incorporazione {la Fusione) di Mediaset S.p.A. (Mediaset) e Mediaset Espafia in
Mediaset Investment NV, societa che, con 'efficacia della Fusione, sara rinominata MFE - MEDIAFOREURQOPE N.V. (Ia Societd).

Un'Azione a Voto Speciale A pud essere validamente acguisita dopo trenta giorni daif'efficacia della Fusione (Data di Assegnazione A Iniziale)
dal titotare di un'azione ordinaria della Societa, a condizione che tale azione ordinaria sia un'Azione Ordinaria Designata Iniziate in conformita ai,
e subordinatamente al verificarsi delle condizioni stabilite nei, “Termini e Condizioni delle Azioni 2 Voio Speciale’ e nei "Termini e Condizioni
per Passegnazione iniziale di azioni a voto speciale A", documenti disponibili sul sito internet di Mediaset Espafia. |l litolare delle Azioni
Ordinarie Designate Iniziali pud validamente acquisire solo una Azione a Voto Speciale A per ogni Azicne Ordinaria Designata Iniziale posseduta.

Questo Modulo deve essere fetto congiuntamente ai “Termini e Condizioni defle Azioni a Voto Speciale® e ai “Termini & Condizioni per
I'assegnazione iniziale di azioni a voto speciale A",

Questo Modulo, debitamente compiiato e sottoscritto dal Richiedente Iniziale, deve esser trasmesso per posta eleftronica all'indirizzo sopra indicato
e deve essere ricevute da, o per conto di, Mediaset Espafia entro il 26 agosto 2019 (il Termine Finale) attraverso l'intermediario depositario con
la sua conferma che il Richiedente Iniziale & titolare delle azioni Mediaset Espania di cui al presente Modulo, { Moduli ricevuti dopo il Termine Finale
non saranno validi ai fini delfemissione e dell'assegnazione delle Azioni a Voto Speciale A alla Data di Assegnazione A Iniziale.

In gquesto Modulo, le parcie definite hanno lo stesso significate loro ascritto nei "Termini e Condizioni delle Azioni a Vato Speciale”, a meno che non
siano diversamente definite.

1. Generalita del Richiedente Iniziale

Nome e Cognome 0 DEenOMiNGZIONE SOCIAIB. ..o o i i e its ettt ettt e e et et et e e e e a e re 1t e ea e aeee s s ab e
Datadinascita .../, /... Lubgo dinascita ... G e e e
INUIITZZO O SBUB JGGAIE .. .. .o e e e e e e et ettt et et ettt et ee e

nroditelefono (... e |1 T PP

NOome € COGNOIME ... i ittt e Imqualifd di ...

Data di nascita .../.../...... Luogo dinascita .............co oo L O
nroditelefono ... L 1 S O O U PO PR S

2 Numero di azioni Mediaset Espania in relazione alie quali si richiede I'Assegnazione niziale di Azioni a Voto Speciale A
N diAzionl .......ocoveeveiiiiii NLCOMO THON .o e i e e e ranas

INtermediario DBPOSITRIIO .. ..o et e e e ettt e e s et ettt ree e

3. Presa d'atto, impegni e autorizzazioni

Il Richiedente Iniziale, con Ia trasmissione di questo Modulo, debitamente compilate, irrevocabilmente & incondizionatamente:

a) prende atto che dovra detenere senza interruzioni le azioni Mediaset Espaita {e, successivamente alefficacia delia Fusione, | corrispondenti
Azioni Ordinasie Designate Iniziali), in relazione alle quali ha richiesto di ricevere la Azioni a Voto Speciale A, dalla data del presente Modulo
fino afla Data di Assegnazione A Injziaie e che pertante egli perdera il diritto di riceverle in case di trasferimento delie azioni Mediaset Espaiia
{0 delle corrispondenti Azioni Ordinarie Designate Iniziall) prima della Data di Assegnazione A Iniziale;

b) prende atto che perderd il diritto di ricevere Aziani a Voto Speciale A alla Data di Assegnazione A Iniziale nel caso in cui Mediaset Espafia
non riceva questo Modulo debitamente compilato e firmato entro if Termine Finale, senza che ¢id pregiudichi il diritto di richiedere le Azioni a
Voto Speciale A dopo I'efficacia della Fusione ai sensi det "Termini & Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”;




¢) accetta e conviene di essere vincolato da quanto previsto nej "Termini @ Condizioni delle Azioni a Voto Speciale” e nei *Termini e Condizioni
per I'assegnazione iniziale di azioni a voto speciale A", consultabili sul sito internet di Mediaset Espafia;

d) autorizza e da irrevocabili istruzioni a Computershare Investor Service ple, Sucursal en Espafia, di rappresentare il Richiedente iniziale e di
agire per suo conto in relazione a: {i) la registrazione nel Registro Speciale a suo nome delie Azioni Ordinarie come previsto dai “Termini e
Condizioni delle Azioni & Vioto Speciale”; (ii) ogni emissione, assegnazione, acquisizione, trasferimento, conversione efo riacquisto delle Azioni
a Voto Speciale A ai sensi dei “Termini e Condizioni delle Azioni a2 Voto Speciale”; (i) agni ritrasferimento alla Societa efo riacquisto di ogni
Azione a Voto Speciale A, secondo quanto stabilito dai “Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale™,

e} accetta che alle azioni Mediaset Espafia, in relazione alle quaii il Richiedente Iniziale abbia richiesto 'assegnazione di Azioni a Voto Speciale
A, sia apposto un blocco da parte dell'intermediario depositario.

f)  dati personali; i dati personali forniti dal Richiedente Iniziale tramite la compilazione del Modulo, ovvero generali successivamente come
conseguenza del ricevimento delle Azioni a Voto Speciale A, saranno fratati iniziaimente da Mediaset Espafa &, successivamente al
perfezionamente delfa Fusione, saranno trattati dalla Societd sulla base € al fine di (i) gestire it rapporto sociale con if Richiedente Iniziale, (i)
conformarsi ai "Termini e Gondizioni delle Azioni a Voto Speciale” e (i) conformarsi alle leggi applicabili. | dati saranno custoditi dalla Societa
fintantoché il Richiedente Iniziale sard un azionista della Societa e, successivamente, fintanto che vi sara un obbligo di legge in tal sensa. 1
dati potranno essere condivisi con gli agenti e altri intermediari. L'accesso ai dati, la loro cancellazione e gli altr diriti potranno essere
esercitati al seguente indirizzo: privacidad@conectas.es. L'autorita garante della privacy pud essere contattata per richieste di informazioni e
reclami.

4. Legge applicabile e controversie

Il presente Modulo & regelate dalla legge spagnola, fatta eccezione per la procura conferita ai sensi del precedente paragrafo 3, lettera d).

il foro di Madrid sard competente in relazione a qualsivogtia controversia che dovesse sorgere in relazione al presente Modulo.

Ciononostante, il Richiedente Iniziate prende atto & actetta che, essendo la Societa una societd regolaia ai sensi del diritto olandese, la procura
conferita ai sensi del precedente paragrafo 3, Iettera d), i "Termini e Condizieni delle Azioni a Voto Speciale” nonché la loro assegnazione, saranno
disciplinati datla legge clandese e per qualsivoglia controversia ad essi relativa sara competente il tribunale di Amsterdam, secando quanto previsto
net “Termini @ Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”.

il Richiedente iniziale {firma)
(se # firmataric del Modulo agisce in rappresentanza del Richiedente Iniziale, occorre fare riferimento a quanto riportato al punto 1. di cui sopra)

5, L’Interrmediario depositario
a) conferma il numero delle azioni Mediaset Espafia dstenute dal Richiedente Iniziale alia data del presente Modulo;
b) si impegna a far si che il presente Modulo sia trasmesso 2, o per conto di, Mediaset Espafia per conte del Richiedente Iniziale entro it

Termine Finale, anticipato tramite posta elettronica a Computershare nvestor Service pic, Sucursal en Espada;

c) conviene di potre un blocco sulle summenzionate azioni Mediaset Espana e si impegna a comunicare ogni trasferimento di tali azioni a
Caomputershare Investor Service plc, Sucursai en Espafia.

L’intermediario depositario {Timbro e firma )
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ATTO INIZIALE PRIVATO DI ASSEGNAZIONE

relativo all’assegnazione di azioni a voto speciale A del capitale
di MFE — MEDIAFOREUROPE N.V.
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PARTI

(M

2)

DATA:

MFE — MEDIAFOREUROPE N.V., una societd per azioni di diritto olandese, con
sede legale ad Amsterdam (Olanda), iscritta al Registro delle Imprese olandese con il
numero 70347379 (la Societd); ¢

[denominazione della persona giuridica), una societa di diritte [giurisdizione della
societd], con sede legale a [e], iscritta al [nome del registro delle imprese] con il
numero [#] (I’ Azionista).

OPPURE

{nome della persona fisica), nato/a a [e] il [e], residente a [#] (I’ Azionista).

Le parti del presente Contratto sono di seguito indicate collettivamente come le Parti ¢
singolarmente una Parte.

PREMESSE:

(A)

(B)

(©)

(>

(E)

La Societa possiede un meccanismo di voto speciale per effetto del quale gli azionisti
possono essere premiati con piti-diritti di voto per la titolaritd di Azioni Ordinarie nel
lungo periode. 1 termini e le condizioni riguardanti le azioni a voto speciale sono
disponibili sul site internet della Societd (www.mfemediaforeurope.com) (i Termini
SVS). 1 termini con iniziale maiuscola utilizzati ma non definiti nel presente atto hanno
il medesimo significato agli stessi attribuito nei Termini SVS.

L Azionista & il titolare di [®] [{®)] Azioni Ordirarie Designate Iniziali iscritte nel
Registro Speciale in conformita alla procedura prevista all’articolo 8 dei Termini SVS.
Conformemente all’articolo 8.2 dei Termini SVS, tali Azioni Ordinarie Designate
Iniziali sono diventate Azioni Ordinarie Legittimate A e il relativo titolare ha il diritio di
ottenere [@] [(®)] Azioni a Voto Speciale A.

In considerazione di gquanto precede, la Societd intende emettere [®] [(®)] Azioni a
Voto Speciale A, ciascuna con valore nominale di due centesimi di ewro (EUR 0,02),
numerate da SVSA-[@] a SVSA-[®], a favore dell’Azionista (le Nuove SVS A), in
conformita all’articolo 8.4 dei Termini SVS.

I'emissione delle Nuove SVS A ¢ stata approvata dal Consiglio di Amministrazione in
data [®] (la Delibera del Consiglio).

La Societa e I’ Azionista procederanno all'emissione € all’accettazione delle Nuove SVS§
A ai sensi dei termini e delle condizioni che seguono.



LE PARTI CONVENGONO guanto segue:

4.1

4.2

43

EMISSIONE

La Societd emette le Nuove SVS A a favore dell’ Azionista che le accetta, nel rispetto di
quanto stabilito nei Termini SVS e nella Delibera del Consiglio e nel presente atto.

Le Nuove SVS A saranno nominative € nessun certificato sara emesso in relazione alle
stesse.

L'emissione delle Nuove SVS A sard annotata dalla Societd nel proprio libro soci.
PREZZG D1 EMISSIONE

Le Nuove SVS A sono emesse alla pari e quindi a un prezzo di emissione di due
centesimi di euro {(EUR 0,02) per azione, pari a [®] euro (EUR [®]) complessivi ¢
risultano interamente liberate attingendo alla Riserva Speciale di Capitale.

RAPPORTO GIURIDICO

Il rapporto giuridico tra la Societa e I’ Azionista sara disciplinato dai Termini SVS, dallo
Statuto e dalla legge olandese.

1’ Azionista accetta i Termini SVS.e lo Statufo nella foro attuale formulazione ovvero
nella formulazione che essi avranno in qualsiasi momento in futuro.

DISPOSIZIONI GENERALI

Risoluzione (ontbinding). Le Parti rinunciano al diritto di risolvere o di richiedere la
risoluzione del presente Contratto.

Copie. Il presente Contratto potra essere sottoscritto in qualsiasi numero di copie che
congiuntamente costifuiranno l'unico ed esclusivo accordo e qualsiasi Parte potra
stipulare il presente Contratto tramite la sottoscrizione di una copia.

Legge applicabile. Il presente Contratto & retto e dovrd essere interpretato in conformita
alla legge olandese.
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FIRMATARI

SOTTOSCRITTO da
in nome e per conto di: )
MFE -~ MEDIAFOREUROPE N.V, )
SOTTOSCRITTO da
in nome e per conto di; )]
[®] )
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MODULO DI RICHIESTA (SISTEMA MONTE TiTOL))
PER L'ISCRIZIONE DELLE AZ:ONI ORDINARIE DI MFE — MEDIAFOREUROPE N.V. NEL REGISTRO SPECIALE

A: Computershare S.p.A., in qualita di Agente di MFE -~ MEDIAFOREUROPE N.V., tramite l'intermediario
depositario a mezzo PEC a mediaforeurope@pecserviziotitoli it.

Avvertenze

Il presente Modulo di Richiesta (i Modulo) deve essere completato e fimato dall Azionista Richiedente, in
conformita alle istruzioni qui riportate, al fine di ricevere azioni a voto speciale A (Azioni a Voto Speciale A) di MFE —
MEDIAFOREUROPE N.V. (la Societa) e deve essere inviato a mezzo posta elettronica certificata all'indirizzo sopra
indicato, per il tramite dell'intermediaric depositario e con la conferma che I'Azionista Richiedente & titolare delle
Azioni Ordinarie indicate nel presente Modulo.

Il presente Modulo deve essere letto congiuntamente ai "Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”,
disponibili sul sito internet della Societa (www.mfemediaforeurope.com). | termini definiti nel presente Modulo hanno
lo stesso significato loro ascritto nei "Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale’, a meno che non siano
diversamente definiti.

Inviande questo Modulo ailAgente, debitamente completato e sottoscritto, si richiede ~ in qualita di Azionisti
Richiedenti — di ricevere Azioni a Voio Speciale A; le Azioni Ordinarie in relazicne alle quall & richiesta la
registrazione (Azioni Ordinarie Legittimate) sarannc iscritte nel Registro Speciale della Societa.

1. Generalita dell’ Azionista Richiedente

Nome @ Cogriome 0 DenOMIITAZIONE ..........ocociveiiiiiiereri st d8as e tr ittt oe e st e se b et e e ettt e et et
Data dinascita .../../ ... LUGQO AiNASCIA ............oeee it e eei s L e
INGIRZZO 0 SBUB IBLAIE .. ..o e e e e et e
nroditelefono ... Ec@I e e s

(nel caso I'Azionista Richiedente sia una persona gitridica, si prega di inserire le generalita del soggetto firmatario)

NOME @ COGIOME «.cooviiiiiei e e e e e a e frquallfd di ...

Data di nascita .../...7...... Luogo Of NASCHA ...cooiiii i) Lo OO O USSR
mroditelefono ... e e E-Mail. .o e

2. Numero di Azioni ordinarie in relazione alle quali & richiesta la registrazione nel Registro Speciale al

fine di ricevere Azioni a Voto Speciale A

N diazioni ..................cc.coovein N COMOBEON ..o e e

Intermediario DeposHario ...............ccooiviiieiii e Conto MT ...ccooviniiiee i,

3. Dichiarazioni e procura

L'Azionista Richiedente, inviando il presente Modulo debitamente completato, irrevocabimente e
incondizionatamente:

a) accetta e conviene di rispettare gquanto previsto nei “Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale®, disponibili
sul sito internet della Societa (www.mfemediaforeurope.com);

b) autorizza e da irrevocabili istruzioni a Computershare S.p.A., in qualitd di Agente — che agisce anche per conto
della Societd — di rappreseniarlo e agire per suo conto in relazione alliscrizione, in nome dell'Azionista
Richiedente, delle Aziont Ordinarie nel Registro Speciale, nonché allemissione, assegnazione, ottenimento,
trasferimento, conversione efo riacquisto delle Azioni a Voto Speciale A, ai sensi dei “Termini e Condizioni delle
Azioni a Voto Speciale’;

¢} accetta che le Azioni a Voto Speciale A non siano rappresentate da certificati e siano registrate nel Registro
Speciale della Societa.




Computershare

4. Legge applicabile e controversie

Il presente Modulo & retto e deve essere interpretato in conformita con la legge olandese. Per ogni controversia
relativa al presente Modulo sard competente il tribunale di Amsterdam (QOlanda) come previsto nei “Termini e
Condizioni delle Aziani a Voto Speciale”.

[’ Azionista Richiedente (firma)
(se if firmatario del Modulo agisce in rappresentanza dell’Azionista Richiedente, occorre fare riferimento a quanto riportato al punto 1. di cui sopra)

5. L’intermediario depositario

a) Conferma il numero delle Azioni Ordinarie detenute dall Azionista Richiedente alla data del presente Modulo,

b} Provvede a cambiare I'ISIN regolare delle Azioni Ordinarie nelfISIN Speciale (o), comunicando a
Computershare S.p.A. ogni successivo trasferimento di tali azioni.

I Intermediario (Timbro e firma)
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MODULO DI RICHIESTA (SISTEMA IBERCLEAR) RN
PER LA REGISTRAZIONE DELLE AZIONI ORDINARIE DI MFE - MEDIAFOREUROPE N.V. NEL REGISTR&CMKE’J

A: Computershare Investor Service pic, Sucursal en Espa#fa, in qualitd di Agente di MFE — MEDIAFOREUROPE
N.V,, tramite I'intermediario depositario a mezzo pcsta elettronica a telecinco@computershare.es.

Avvertenze

it presente Modulo ¢i Richiesta (it Module) deve essere completato e firmato dalf'Azionista Richiedente, in
conformita alle istruzioni qui riportate, al fine di ricevere azioni a voto speciale A (Azioni a Voto Speciale A) di MFE —
MEDIAFOREUROPE N.V. (la Societa) e deve essere inviato a mezzo posta elettronica all'indirizzo sopra indicato,
per tl tramite dell'intermediario depositario, con la sua conferma che ['Azionista Richiedente & titolare delie Azioni
Ordinarie di cui al presente Moduio.

il presente Modulo deve essere letto congiuntamente ai "Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”,
disponibili sul sito internet della Societd (www.mfemediaforeurope.com}. | termini definiti nel presente Modulo hanno
lo stesso significato loro ascritto nei "Termini € Condizioni delie Azioni a Volo Speciale”, a meno che non siano
diversamente definiti.

Inviando queste Modulo ali'Agente, debitamente completato e softoscrifto, si sichiede — in qualitd di Azionisti
Richiedenti — di ricevere Azioni a Volto Speciale A e pertanto le Azioni Ordinarie in relazione alle quali  richiesta la

registrazione (Azioni Ordinarie Designate) saranno iscritte nel Registro Speciale della Societa.

1. Generalita dell’ Azionista Richiedente

Norme e Cogrome 0 DenOMINAZIONGE ..........cc.i it ettt e e i e o e et e et e tea e e et e e ee v e e e et et et e e e et et anearaaes
Data di nascita .../.../...... LuogO AiNASCIA ... e it a i e e aae G F e
INEINZZO 0 SEUB IOQAIE ... o oo e i et e ettt ettt et
nroditelefono .. e E-mall o s

{nel caso I'Azionista Richiedente sia una persona giuridica, si prega di inserire le generalita del soggetfo firmatario)

NOME @ COGMOME .. ovr i erieerir it dins s ies st s e s A bt e e st e e st reerae s I QUBItA O ..ol

Data di nascita .../../...... LU0QO di BASCHA .....oii i e, O
NIOAHERIETON0 (o e e 1 T U PP

2. Numerc di Azioni ordinarie in relazione alle quali & richiesta la registrazione nel Registro Speciale per

ricevere Azioni a Voto Speciale A

NOAEAZIONT oo e
Intermediario Depositario .................cccooii it

N. Conto Titoli (partecipante Iberciear) ............c.occoivviii i

3. Dichiarazioni e procura

L'Azionista Richiedente, inviando il presente Modulo debitamente completato e sottoscritto, irrevocabilmente e

incondizionatamente:

a) accetta e conviene di essere vincoiato da quanto contenuto nei “Termini e Condizioni delle Azioni a Voto
Speciale’, disponibili sul sito internet della Societa (www.mfemediaforeurope.com);

b) autorizza e da irrevocabili istruzioni a Computershare Investor Service plc, Sucursal en Espaia, in qualitd di
Agente —~ che agisce anche per conto della Societa — di rappresentarlc e agire per suo conto in relazione
all'iscrizione, in nome dell'Azionista Richiedente, delle Azioni Ordinarie nel Registro Speciale, nonché
allemissione, assegnazione, acquisizione, trasferimento, conversione e/o riacquisto delle Azioni a Voto Speciale
A, ai sensi dei "Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”;




‘\- I - : &
c) accetta che le Azioni a Vote Speciale A non siano rappresentate da certificati e siahg‘ regigt{a,té-,_r'}gk‘Registro

Speciale della Societa, T e

4, Legge applicabile e controversie

Il presente Modulo & rette e deve essere interpretato in conformita con le leggi olandesi. Per ogni controversia relativa
al presente Modulo sara competente il tribunale di Amsterdam (Clanda) come previsto nei “Termini e Condizioni delle
Azioni a Volo Speciale”.

l.’Azionista Richiedente (signature)
(se il firmatario de! Modulo agisce in rappresentanza dell’Azionista Richiedente, occorre fare riferimento a quanto riportato af punto 1. di cuf sopra)

5. L'intermediario depositario

L’intermediario depositario:
a) conferma il numero delle Azioni Ordinarie detenute dall' Azionista Richiedente alla data del presente Modulo;

b) provvede a trasferire le sopra indicate Azioni Ordinarie alla Societd presso il conto titoli n. ............ aperto
presso Monte Titoli in favore dell’Azionista Richiedente.

L’Intermediario {Timbro e firma)
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DATA:

ATTO PRIVATO PI ASSEGNAZIONE

relativo all’assegnazione di azioni a voto speciale A del capitale
di MFE ~ MEDIAFOREURGPE N V.
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PARTIE

(1

(2

DATA:

MFE - MEDIAFOREUROPE N.V., una societd per azioni di diritto olandese, con
sede legale ad Amsterdam (Olanda), iscritta al Registro delle Imprese olandese con il
numero 70347379 (la Societa); ¢

[denominazione della persona giuwridical, una societa di diritto [giurisdizione della
socletd], con sede legale a [e], iscritta al [nome del registro delle imprese] con il
numero [e] (I’ Azionista).

OPPURE

{rome della persona fisical, nato/a a [e] il [e], residente a [e] (1" Azionista).

Le parti del presente Contratto sono di seguito indicate collettivamente come le Parti ¢
singolarmente una Parte,

PREMESSE:

(A)

(B)

©

(D)

(E)

La Societa possiede un meccanismo di voto speciale per effetto del quale gli azionisti
possono essere premiati con pin diritti di voto per la titolarita di Azioni Ordinarie nel
lungo periodo. I termini e le condizioni riguardanti le azioni a voto speciale sono
disponibili sul sito internet della Societa (www.mfemediaforenrope.com) (i Termini
SVS). I termini con iniziale maiuscola utilizzati ma non definiti nel presente atto hanno
il medesimo significato agli stessi attribuito nei Termini SVS.

L'Azionista & il titolare di [®] [(®)] Azioni Ordinarie Designate che sono state iscritte
nel Registro Speciale per un periodo ininterrotto di tre (3) anni. Conformemente
all’articolo 5 dei Termini SVS, tali Azioni Ordinarie Designate sono diventate Azioni
Ordinarie Legittimate A e il relativo titolare ha il diritto di ottenere [®] [(®)] Azioni a
Voto Speciale A.

In considerazione di quanto precede, la Societd intende emettere {®] [(®)] Azioni a
Voto Speciale A, ciascuna con valore nominale di due centesimi di euro (EUR 0,02),
numerate da SVSA-[®] a SVSA-[@®], a favore dell’Azionista (le Nuove SVS A), in
conformita all’articole 5.3 det Termini SVS.

['emissione delle Nuove SVS A ¢ stata approvata dal Consiglio di Amministrazione in
data [®] (la Delibera del Consiglio).

La Societa ¢ I” Azionista procederanno all'emissione e ail’accettazione delle Nuove SVS
A ai sensi dei termini e delle condizioni che seguono.



LE PARTI CONVENGONO quanto segue:

1.

i.l

1.2

4.1

4.2

43

EMISSIONE

La Societd emette le Nuove SVS A a favore dell’ Azionista, che le accetta, sempre nel
rispetto di quanto stabilito nei Termini SV5, nella Delibera del Consiglio e nel presente
atto.

Le Nuove SVS A saranno nominative e nessun certificato azionario sara emesso in
relazione alie stesse,

L'emissione delle Nuove SVS A sara annotata dalla Societa nel proprio libro soci.
PREZZO DI EMISSIONE

Le Nuove SVS A sono emesse alla pari e quindi a un prezzo di emissione di due
centesimi di euro (EUR 0,02) per azione, pari a [®] euro (EUR [®]) complessivi ¢
risultano interamente liberate attingendo alla Riserva Speciale di Capitale.

RAPPORTO GIURIBICO

Il rapporto giuridico tra la Societd e I’ Azionista sara disciplinato dai Termini SVS, dallo
Statuto ¢ dalla legge olandese.

1.’ Azionista accetta i Termini SVS e lo Statuto nella loro attuale formulazione ovvero
nella formulazione che esst avranno in qualsiasi momento in futuro.

DISPOSIZIONI GENERALI

Risoluzione (omtbinding). Le Parti rinunciano al diritto di risolvere o di richiedere la
risoluzione del presente Contratio.

Copie. il presente Contratto potra essere sottoscritto in qualsiasi numero di copie che
congiuntamente costitniranno 'unico ed esclusivo accordo e qualsiasi Parte potrd
stipulare il presente Contratto tramite la sottoscrizione di una copia.

Legge applicabile. Il presente Contratto & retto e dovra essere interpretato in conformita
alla legge olandese.
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FIRMATARI

SOTTOSCRITTO da
in nome ¢ per conto di: )
MFE -« MEDIAFOREUROPE N.V. )
SOTTOSCRITTO da
in nome e per conto di; )
[®] )
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DICHIARAZIONE DI CONVERSIONE

(CONVERSIONE DI AZIONI A VOTO SPECIALE A IN AZIONI A VOTO SPECIALE B)

Archivio ufficiale delle C.C|.A A

Pag

i



I D: 166294474

DICHIARAZIONE DI CONVERSIONE

refativa alla conversione di azioni a voto speciale A nel capitale
di MFE - MEDIAFOREUROPE N.V.

Data: [@]
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Introduzione

MFE ~ MEDIAFOREUROPE N.V. (la Societi) ha istituto un meccanismo di voto speciale per
effetto del quale gii azionisti possono essere premiati con diritti di voto multipli in
considerazione della detenzione prolungata delle Azioni Ordinarie. 1 termini e le condizioni
riguardanti le azioni a voto speciale sono disponibili sul sito internet della Societd
(www.mfemediaforeurope.com) (i Termini SVS). I termini con iniziale maiuscola utilizzati ma
non definiti nella presente dichiarazione di conversione avranno il medesimo significato ad essi
attribuito nei Termini SVS.

[®] detienc [®] Azioni a Voto Speciale A, ciascuna con valore nominale di due centesimi di
euro {EUR 0,02) (le SVS A Esistenti), ¢ far data da [®] le Azioni Ordinarie corrispondenti alle
SVS A Esistenti sono diventate Azioni Ordinarie Legittimate B, pertanto attribuendo diritto a
ricevere Azioni a Voto Speciale B, in conformita all’articolo 6 dei Termini SVS.

Conversione

In considerazione di quanto precede, la Societa rilascia la presente dichiarazione di conversione
ai sensi della quale le SVS A Esistenti sono convertite in un numero identico di Azioni a Voto
Speciale B, ciascuna con valore nominale di quatiro centesimi di-euro {EUR 0,04} (le Nuove
SVS B), in conformita all’articolo 13.11 dello Statuto deila Societa e all’articolo 6.3 dei Termini
SVS.

Tale conversione avra efficacia immediata. Le Nuove SVS B saranno nominative e nessun
certificate azionario sara emesso in. relazione alle Nuove SVS B. La Societd iscrivera
Pemissione delle Nuove SVS B nel libro soci.

La differenza tra il valore nominale defle SVS A Esistenti e delle Nuove SVS B, corrispondente
complessivamente a {e] euro (EUR [e]), risulta interamente liberata attingendo alla Riserva
Speciale di Capitale.

L emissione delle Nucve SVS B ¢ stata approvata dal Consiglio di Amministrazione in data [e].

Sottoscritto a in data [e].

MFE -~ MEDIAFOREURCPE N.V.:

Firma

Qualifica : [Agente}
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DICHIARAZIONE DI CONVERSIONE

relativa alla conversione di azioni a voto speciale B nel capitale
di MFE ~ MEDIAFOREUROPE N.V.

Data; [®]
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Introduzione NI

-

s e

MFE — MEDIAFOREUROPE N.V. (la Societa) ha istituto un meccanismo di votd speciale per
effetto del quale gli azionisti possono essere premiati con diritti di voto multiph in
considerazione della detenzione prolungata delle Azioni Ordinarie. I termini e le condizioni
riguardanti le azioni a voto speciale sono disponibili sul sito internet della Societd
(www.mfemediaforeurope.com) (i Termini SV8). I termini con iniziale maiuscola utilizzati ma
nen definiti nella presente dichiarazione di conversione avranno il medesimo significato ad essi
attribuito nei Termini SVS.

[®] detiene [®] Azioni a Voto Speciale B, ciascuna con valore nominale di quattro centesimi di
euro {EUR 0,04) (le SVS B Esistenti}, e far data da [®] le Azioni Ordinarie corrispondenti alle
SVS B Esistenti sono diventate Azioni Ordinarie Legittimate C, pertanto atiribuendo diritto a
ricevere Azioni a Voto Speciale C, in conformita all’articolo 7 dei Termini SVS.

Conversione

In considerazione di quanto precede, la Societa rilascia la presente dichiarazione di conversione
ai sensi della quale le SVS B Esistenti sono convertite in un numere identico di Azioni a Voto
Speciale C, ciascuna con valore nominale di nove centesimi di eure (EUR 0,09) {le Nuove SVS
), in conformita all’articolo 13.11 dello Statuto della Societd e all’articolo 7.3 dei Termini
SVS.

Tale conversione avra efficacia immediata. Le Nuove SVS C saranno nominative e nessun
certificato azionario sard emesso in . selazione alle Nuove SVS C. La Societd iscrivera
I’emissione delle Nuove SVS C nel libro soei.

La ditferenza tra il valore nominale delle SVS B Esistenti e delle Nuove SVS C, corrispondente
complessivamente a [e] euro (EUR [e]), risulta interamente liberata attingendo alla Riserva
Speciale di Capitale.

L’emissione delle Nuove SVS C & stata approvata dal Consiglio di Amministrazione in data [e].

Sottoscritto a in data [e].

MFE —~ MEDIAFOREUROPE N.V.:

Firma

Qualifica : [Agente]
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MODULO DI GANCELLAZIONE (SISTEMA MONTE TITOLY) . o
DELLE AZIONI ORDINARIE Dt MFE - MEDIAFOREUROPE N.V. DAL REGISTRO SPECIALE

A: Computershare S.p.A., in qualitd di Agente di MFE — MEDIAFOREUROPE N.V., da trasmettere a mezzo PEC a
mediaforeurope@pecserviziotitoli.it.

Avvertenze

!l presente Modulo di Cancellazione (i Modulo) deve essere completato e sottoscritto in conformitd alle istruzioni di seguito riportate al fine di
richiedere la cancellazione delie Azioni Ordinarie iscritte nel Registro Speciale di MFE - MEDIAFOREUROPE N.V. (ia Societa).

il presente Modulo deve essere letto congiuntamente ai “Tesmini e Condizioni delle Azioni 2 Voto Speciale”, disponibili sul sito internet della Societa
(www.mfemediaforeurope.com). 1 termini definiti nel presente Form hanno Jo stesso significato loro ascritto nei "Termini e Condizioni delle Azioni a
Voto Speciale”, a meno che non siano diversamente definiti,

L'azionista deve inviare il presente Modulo debitamente completato e sctioscritto allAgente sopra indicato tramite Fintermediario e/fo 2 un
partecipante Monte Titoli al fine di ricevere le Azioni Ordinarie sul proprio conto titoli aperto presso tale intermediario.

1. Generalitd dell’ Azionista iscritto nel Registro Speciale

NOome @ Cognome © DONOMINAZIONG ... . ... ettt et et r et et e S e e aa e s ar et s s bt ettt e e e st ee e e s e e e e e iaa e aan et e
Data di nascita .../.../...... Luogo di NASCItA ...t CoF . e e
IndinizZo 0 SEAR IBGAIE ... e e e e e eera i
nrodifelefono ... E-mail o e e ettt e

{nel caso 'Azionista sia una persona giuridica, si prega di inserire Je generalita del soggetto firmatario)

NOME € COGIOME ... it i Inqualitd di ..........cooo i

Data di nascita .,./.../...... Lucgo dinascifa ..........ooov i e G e
nrodifelefono ..........c.ccoooiiiiii E-Mall ...

2, Numero di Azioni Ordinarie, a valere dall'uftima iscritta, in relagione alle quali & richiesta la cancellazione dal

Registro Speciale

3. Presa d'atto, dichiarazioni e impegni

L'Azionista, inviando il presente Modulo di cancellazione debitamente completato, irrevocabilmente & incondizionatamente da istruzioni e autorizza

{Agente, che agisce anche per conto della Societd, a trasferire al sopra indicato intermediario ie Azioni Qrdinarie per le quali & richiesta la

cancellazione ai sensi dei "Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”, e prende atta:

a) che, dalla data del presente Modulo, le Azioni Ordinarie ivi incluse non saranno pil iscritte nel Registro Speciale;

b} dinon essere pill legittimate a detenere o ricevere Azioni a Voto Speciale in relazione alle Azioni Ordinarie di cui al presente Modulo;

G} che t'Agente, il quale agisce anche per conto della Societa, trasferira alla Societa, o a un soggeito appositamente incaricato, tali Azioni a Voto
Speciale in misura pari al numero di Azioni Ordinarie indicate nel presente Modulo, senza corrispettivo; e

d} che, dalla data ivi indicata e per effetto defi'invio del presente Modulo, nella misura in cui detenga Azioni a Voto Speciale, si considerera aver
rinunciato ai diritti di voto inerenti alle suddetie Azioni a Volo Speciale.

4, Legge applicabile ¢ controversie

If presente Modulo & retto & deve essere interpretato in conformita con la legge olandese. Per ogni controversia relativa al presente Modulo sara
competente il tribunale di Amsterdam, Olanda, come previsto nei "Termini ¢ Condizioni delle Azioni a Voto Specigle™

L’Azionista (firma)
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5. Intermediario RN

Lintermediario Depositario €/o il partecipante Moente Titoli, se diverso dal depositarie, si impegna a cambiare I'1SIN Spéciaéfanrii)uito atle Azioni
Ordinarie iscritte nel Registro Speciale, in [SIN regolare.

Data .......ccoiiieinnn

L'intermediario (Timbro e firma)

Tel BTIAI e e e
Il partecipante Monte Titoli (Timbro e firma)
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Computershars

1

MODULO DICANCELLAZIONE (SISTEMA IBERCLEAR) ‘ S
PER LA CANCELLAZIONE DELLE AZIONI ORDINARIE DI MFE - MEDIAFOREUROPEN.V, - 7
DAL REGISTRO SPECIALE

A: Computershare investor Service plc, Sucursal en Espafia, in qualita di Agente di MFE ~ MEDIAFOREUROPE N.V. da
trasmettere {ramite posta elettronica a telecinco@computershare.es.

Avvertenze

Il presente Modulo di Cancellazione (il Modulo} deve essere completato e sottoscritto in conformita aile istruzioni di seguito riportate af fine di
richiedere ia canceltazione deife Azioni Ordinarie iscritte nel Registro Speciale di MFE ~ MEDIAFOREUROPE N.V. (ia Societa).

Il presente Modulo deve essere letto congiuntamente ai “Temini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”, disponibili sul site internet della Societa
(www.miemediaforeurope.com). | termini definiti nel presente Module hanno lo stesso significato lora ascritto nei “Termini e Condizioni delle Azioni
a Voto Speciale”, a meno che non siano diversamente definiti.

L'azionisia deve inviare il presente Modulo debitamente completato e softoscritte ailAgente sopra indicato tramite lintermediaric efe un
partecipante Iberclear al fine di ricevere le Azioni Ordinarie sul praprio conto titoli apertio presso tale intermediario.

1. Generalitd dell’ Azionista iscritto nel Registro Speciale

NOME & COGROmMe O DEIOMINAZIONE ... .. ittt et e e st et b 4 e et b 4o e e ot b 1t et s e ettt s e et
Data di nascita ..../.../...... Luogo dinaseila ... e e G s
INOITZZ0 0 SEUB IBUBIE <. oo e e et e e e Rt ettt e e et et e e ettt e
nroditelefone ... e E-mafl

(nel casc 'Azionista sfa una persona giuridica, si prega di inserire le generalita del soggetto firmatario)

NOME @ COGMOME ..ot e et et ee e e e s et e ae e nqualita di ...

Data di nascita .../.../...... LUuogo diRBSCHA ... e e v e G e e

RO Aitelefono .....cooovve e EAIB. .. ool e e

2. Numero di Azioni Ordinarie, a valere dall’ultima iscritta, in relazione alle quali & richiesta la cancellazione dal

Registro Speciale

N. Azioni Ordinarie........c.....ooe e
intermediario depositario al quaie accreditare 16 GzIONT ...

N. conto titoli delfAzionista (ParteCipante IDBICIBAI) ... ... ..o e ettt

3. Presa d'atto, dichiarazioni e impegni

L'Azionista, inviando Il presente Module di canceliazione debitamente completato e softoscritto, irrevocabilmente e incondizionatamente da

istruzioni e autorizza 'Agente, che agisce anche per conto della Societa, a trasferire al sopra indicato Intermediario e Azioni Ordinarie per le quali &

richiesta |a cancellazione ai sensi dei "Termini @ Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”, e prende atto:

a) che, dalla data del presente Modulo, le Azioni Ordinarie ivi incluse non saranno pil iscritte nef Registro Speciale;

b} dinon essere pid legittimato a detenere o ricevere Azioni & Voto Speciale in relazione delle Azioni Ordinarie di cui al presente Modulo;

c) che I'Agente, il guale agisce anche per conto della Societa, trasferird alla Societa, ¢ a un soggeito appositamente incaricato, tali Azioni a Voto
Speciale in misura pari al numerc di Azioni Ordinarie indicate nel presente Modulo, senza corrispettivo; e

d} che, dalia data ivi indicata e per effetto dell'invio del presente Modulo, nella misura in cui detenga Azioni a Voto Speciale, si considerera aver
rinunciate ai diritli di voto inerenti alle suddette Azioni a Vato Speciale.

4, Legge applicabile e controversie

I presente Modulo & refto e deve essere interpretato in conformita con |a legge olandese. Per ogni controversia relativa al presente Modulo sara
competente il tribunaie di Amsterdam, Olanda, come previste nej “Termini e Condizioni delle Azioni a Voto Speciale”.

L’Azionista (firma)




I D: 166294474

5. Iintermediario

Ulntermediario Depositario efc il pariecipants Iberciear, se diverso dal depositano, accetta di ricevere per conto deli Azionista-s Azioni Ordinarie
sopra indicate, da trasferire presso if conto titoli sopra riportate

Tel i, BATIAH e e
Pata ........occovvvieen.

L’Intermediario (Timbro e firma)

Tel oo BN . et e e
il partecipante Iberclear (Timbro e firma)

Archivio ufficiale delle C.C1.A A Pag



I D: 166294474

ALLEGATO G

COMUNICAZIONE DI CAMBIO DI CONTROLLO

Archivio ufficiale delle C.C|.A A

Pag



;o
[
I

-
COMUNICAZIONE DI CAMBIO DI CONTROLLO,
AL FINE DI COMUNICARE A MFE - MEDIAFOREUROPE N.V. IL VERIFI(E'ARSI DI U}j,ﬂEVENTo
DI CAMBIO DI CONTROLLO IN RELAZIONE AL TITOLARE DELLE AZIONI ORDINARIE
ISCRITTE NEL REGISTRO SPECIALE

Si prega di leggere, compilare e sottoscrivere la presente Comunicazione di Cambio di Controlle in conformita alle
istruzioni ivi contenute.

La presente Comunicazione di Cambio di Controllo deve essere letta unitamente ai termini e condizioni delle azioni a
voto speciale (i Termini SVS), messi a disposizione sul sito internet (www.mfemediaforeurope.com) di MFE —
MEDIAFOREUROPE N.V. (la Societa). I termini con iniziale maiuscola non definiti nella presente comunicazione
hanno il medesimo significato agli stessi attribuito nei Termini SVS.

Si prega di inviare la Comunicazione di Cambio di Controllo debitamente compilata, unitamente al Modulo di
Revoca a disposizione sul sito internet (www.mfemediaforeurope.com) della Societa, anch’esso debitamente
compilato, a Computershare S.p.A.

1. DICHIARAZIONE DI CAMBIO DI CONTROLLO

Il sottoscritto con la presente comunica il verificarsi_di un Cambio di Controllo in relazione al medesimo, quale
titolare di Azioni Ordinarie iscritte nel Registro Speciale della Societd. La presente Comunicazione di Cambio di
Controllo € accompagnata dal Modulo di Revoca debitamente compilato in relazione a tutte le Azioni Ordinarie, come
previsto dal Paragrafc 4 della presente Comunicazione di Cambio di Controllo.

2. DATA ED EVENTO CHE HA DETERMINATO IL CAMBIO DI CONTROLLO

Data in cui st & verificato il Cambio di Controlio:

Evento che ha determinato
il Cambio di Controllo:

3. DATI PERSONALI DEL TITOLARE

Nome(i) del(dei} Titolare(i):
Indirizzo:

Citta: Codice postale:
Paese:

Qualifica, ove applicabile (per esteso):
Numero di telefono:;

Indirizzo e-mail:




(La presente Comunicazione di Cambio di Controllo deve essere sottoscritta dal/dagli az:omsta(l) 1nd1vsduato(r} nel
Registro Speciale della Societa). :

Qualora il firmatario sia un fiduciario, un esecutore, un amministratore, un custode, un procuratore, un agente, un
dirigente di una societa o altro soggetto che agisca quale fiduciario o rappresentante, si prega di fornire tutta la

documentazione necessaria a supporto di tale qualifica.

4, NUMERO DI AZIONT ORDINARIE ISCRITTE NEL REGISTRO SPECIALE

Numero complessivo di Azioni Ordinarie iscritte nel Registro Speciale della Societd in nome dell’azionista che
effettua la Comunicazione di Cambio di Controllo:

Numero:

5. LEGGE APPLICABILE, CONTROVERSIE

La presente Comunicazione di Cambio di Controllo & soggetta e deve essere interpretata in conformita con la legge
olandese. Per ogni controversia relativa alla presente Comunicazione di Cambio di Controllo sard competente il
Tribunale di Amsterdam, Olanda.

FIRMA

Firma dell’azionista

Nome dell’azionista

Data
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DATA:

ATTO DI TRASFERIMENTO

di azioni a voto speciale nel capitale
di MFE - MEDIAFOREUROPE N.V.
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DATA:

PARTI

{(H [denominazione della persona giuridical, una societd di diritto [giwwrisdizione della
societd], con sede legale a [®], iscritta al [nome del registro delle imprese] con il
numero [®] (I’ Azionista); e

OPPURE
[nome della persona fisical, nato/a a [@] il [@], residente a [®] (I’ Azionista); e

{(2) MFE ~ MEDIAFOREUROPE N.V., una societd per azioni (ngamloze vennootschap)
di diritto olandese, con sede legale ad Amsterdam (Olanda), iscritta nel Registro delle
Imprese olandese con it numero [e] (la Societa).’

Le parti del presente Contratto sono di seguito indicate collettivamente come le Parti e
singolarmente una Parte.

PREMESSE:

(A) La Societa ha adottato un meccanismo di voto speeiale ai sensi del quale possono essere
assegnati pil diritti di voto agli azionisti che detengano azioni nel capitale della Societa
nel lungo periodo. I termini e le condizioni riguardanti le azioni a voto speciale sono
dispenibili sul sito internet della Societd (www.mfemediaforeurope.com) (i Termini
SVS). I termini con iniziale maiuscola non definiti nel presente atto hanno il medesimo
significato agli stessi attribuito nei Termini SVS.

(B) {1’ Azionista. € il titolare di [®] [(®)] Azioni a Voto Speciale A interamente liberate,
ciascuna con valore nominale di due centesimi (Euro 0,02), numerate da SVSA-[@] a
SVSA-[®] assegnate a seguito di emissione in data [®] (le SVS Offerte).]

OPPURE

[L’Azionista € il titolare di {@] [(®)] Azioni a Voto Speciale B interamente liberate,
ciascuna con valore nominale di quattro centesimi (Euro 0,04), numerate da SVSB-[®]
a SVSB-[ @] assegnate a seguito di conversione in data [@] (le SVS Offerte).]

OPPURE

{L’Azionista ¢ il titolare di [®] [(®)] Azioni 2 Voto Speciale C interamente liberate,
ciascuna con valore nominale di nove centesimi (Euro 0,09), numerate da SVSC-[®] a
SVSC-{®] assegnate a seguito di conversione in data [@] (le SVS Offerte).]

OPPURE

! Per I'acquisto di Azioni a Voto Speciale la Societa potra anche designare una societd veicolo, come meglio descritto nell” Articolo

13.6 dello Statuto sociale. In taf caso, 1a definizione “Societa” dovra essere modificata in ““Societa veicolo” ¢ laddove necessario
I’atto dovra essere modificato di conseguenza,



©

(D)

(E)

[L’Azionista & il titolare di (i) [®] [(®)] Azioni a Voto Speciale A intera‘amente libe_r'até; . :

ciascuna con valore nominale di due centesimi (Euro 0,02), numerate da SVSA-[@] a .. ’

SVSA-[®] assegnate a seguito di emissione in data [®] e di (ii) [®] [(®)] Azioni a Vota -
Speciale B, interamente liberate, ciascuna con valore nominale di quattro centesimi ™

(Euro 0,04), numerate da SVSB-[®] a SVSB-[®] assegnate a seguito di conversione in
data [ @] (le SVS Offerte).]

OPPURE

[L’Azionista & il titolare di (i) [®] [{®)] Azioni a Voto Speciale A interamente liberate,
ciascuna con valore nominale di due centesimi (Euro 0,02), numerate da SVSA-[®] a
SVSA-{®] assegnate a segnito di emissione in data [®] e di (ii) [®] [(®)] Azioni a Voto
Speciale C interamente liberate, ciascuna con valore nominale di nove centesimi (Euro
0,09), numerate da SVSC-[®] a SVSC-[®] assegnate a seguito di conversione in data
[®@] (le SVS Offerte).]

OPPURE

[L’Azionista & il titolare di (i) [®] [(®)] Azioni a Voto Speciale B, interamente liberate,
ciascuna con valore nominale di quattro centesimi (Euro 0,04), numerate da SVSB-[@]
a SVSB-[®] assegnate a seguito di conversione in data [@] e di (ii) [®] [(®)] Azioni a
Voto Speciale C interamente liberate, ciascuna con valore nominale di nove centesimi
(Euro 0,09), numerate da SVSC-[®] a SVSC-[@] assegnate a seguito di conversione in
data [ @] {le SVS Offerte).]

OPPURE

[L’Azionista & il titolare di (i) [®] [(®)] Azioni a Voto Speciale A interamente liberate,
ciascuna con valore nominale di due centesimi (Euro 0,02), numerate da SVSA-[®] 2
SVSA-[®] assegnate a seguito di emissione in data [®], di (ii) [®] [(®)] Azicni a Voto
Speciale B, dinteramente liberate, ciascuna con valore nominale di quattro centesimi
{Euro 0,04), numerate da SVSB-[®] a SVSB-[#®] assegnate a seguito di conversione in
data [@] e di (iii) [®] [(®)] Azioni a Voto Speciale C interamente liberate, ciascuna con
valore nominale di nove centesimi (Euro 0,09), numerate da SVSC-[®] a SVSC-[®]
assegnate a seguito di conversione in data [®] (le SVS Offerte).]

It data {®], Computershare S.p.A., che agisce per conto defla Societa, ha ricevuto un
Modulo di Revoca debitamente compilato relativo a [®] Azioni Ordinarie Legittimate
dell’ Azionista, iscritte nel Registro Speciale.

In considerazione di quanto precede, I’ Azionista intende offiire e trasferire alla Societa,
a titolo non oneroso (om nief), le relative Azioni a Voto Speciale, ossia le SVS Offerte,
ai sensi dell’articolo 1.5 dei Termini SVS.

La Societa e I’ Azionista procederanno al riacquisto e trasferimento delle SVS Offerte ai
sensi della Sezione 2:98 e della Sezione 2:86¢ del Codice Civile Olandese e ai termini e
condizioni di seguito esposti.



